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шифр, наименование

Программа  принята на заседании кафедры социально-гуманитарных и естественно-математических дисциплин Филиала ЧОУ ВПО БИЭПП в г. Мурманске "24" декабря 2014г., протокол № 4

Программа размещена в сети Интернет на официальном сайте и локальной сети Филиала ЧОУ ВПО БИЭПП в г. Мурманске на правах учебно-методического электронного издания.

1. ОРГАНИЗАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКИЙ  РАЗДЕЛ

Предмет курса «Рынок ценных бумаг» представляет самостоятельный раздел экономической науки, связанный с другими экономическими дисциплинами, в которых изучаются финансы, кредит, международные валютно-кредитные отношения.

Переход России к рыночной экономике меняет весь сущест​вующий в стране экономический механизм. На смену централизованной плановой экономике, основанной на государственной собственности, приходит современный рынок, частная собственность, демократически организованные финансовые институты, отношения эффективной кон​куренции.

Рынок ценных бумаг (фондовый рынок) является составной ча​стью финансовой системы государства, имеющей в каждой стране свою организационно-функциональную специфику. Экономическая практика России в 90-е годы показала, что с помощью ценных бу      маг собствен​ность государства может модифицироваться в частную собственность акционерных обществ, т.е. широких слоев населения.

           Рынок ценных бумаг - одна из главных сфер, в которой форми​руются финансовые источники, необходимые для экономического роста страны. В России принимаются необходимые меры для развития нацио​нального рынка ценных бумаг (создана его инфраструктура, в 1996 г. был принят Закон РФ «О рынке ценных бумаг»). В экономической дея​тельности появилось новое направление - профессиональная деятель​ность на рынке ценных бумаг. Подготовка специалистов рынка ценных бумаг требует выработки у них необходимых знаний и навыков иссле​дования проблем этого рынка.

Основными задачами курса «Рынок ценных бумаг» является изучение: фундаментальных вопросов теории рынка ценных бумаг: экономической природы, функций и роли ценных бумаг, их ви​дов, особенностей и закономерностей развития рынка ценных бумаг,  финансовых институтов этого рынка. 

        Особое внимание уделяется дея​тельности коммерческих банков, различных видов инвестиционных ин​ститутов и фондовых бирж на рынке ценных бумаг, формированию портфеля ценных бумаг и методам его управления.

Знание природы ценных бумаг, их инвестиционных качеств, особенностей определения их стоимости, доходности, основных на​правлений дивидендной политики необходимо работникам предприятий и организаций, учреждений финансово-кредитной системы, сущест​вующих в форме акционерных обществ, поэтому рассмотрение пере численных вопросов включено в тематику лекционных занятий и кон​трольных заданий.

           В результате изучения курса студенты должны стать теоретиче​ски подготовленными для осуществления профессиональной деятельно​сти на рынке ценных бумаг, а также быть готовыми к эффективной творческой работе в процессе использования инвестиционных возмож​ностей фондового рынка.

           Методологической основой дисциплины является общая эко​номическая теория, прежде всего такие ее макроэкономические разделы как теория денег, теория ценных бумаг, теория финансов и кредита.
Преподавание курса проводится в виде лекций, семинаров и практических занятий. Семинарские и практические занятия проводятся по наиболее сложным темам в дискуссионно-исследовательских формах. 

Курс рассчитан на активную самостоятельную работу студентов под руководством преподавателя по изучению нормативного материала, нового законодательства, научной литературы, публикаций в периодической печати.

Изучение курса заканчивается итоговым мероприятием - зачетом.


Самостоятельная работа студентов проводится с целью закрепления и углубления полученных знаний, изучения основной и дополнительной литературы, с целью подготовки к выступлениям на семинарских занятиях.


В программе дается список руководящей, специальной литературы, которую нужно использовать при изучении соответствующих тем. 


На лекционных, семинарских занятиях рекомендуется вести конспекты, при подготовке к семинарским занятиям – иметь краткое изложение прочитанных монографий, статей, примеров из практики.

1.1. Государственный образовательный стандарт для специальности 080109

 «Бухгалтерский учёт, анализ и аудит».

Рынок ценных бумаг как альтернативный источник финансирования экономики; классификация и виды ценных бумаг: акции, облигации, долговые обязательства государства, депозитные и сберегательные сертификаты, векселя, коммерческие бумаги и чеки, складские свидетельства; профессиональные участники и профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг; брокерско-диллерские компании; коммерческие банки и другие кредитные организации на рынке ценных бумаг; эмитенты и инвесторы; эмиссия ценных бумаг; фондовая биржа, организация внебиржевого оборота по ценным бумагам; виды сделок и операций с ценными бумагами; стратегии на рынке ценных бумаг и основы инвестирования; депозитарная и расчетно-клиринговая инфраструктура; регистраторы; государственное регулирование рынка ценных бумаг и правовое обеспечение; этика фондового рынка; производные (срочные финансовые контракты) срочные рынки; раскрытие информации на рынке ценных бумаг
1.2. Цели и задачи дисциплины
Рынок ценных бумаг с сопутствующей ему системой финансовых институтов - сфера, в которой формируются финансовые источники экономического роста, концентрируются и распределяются инвестиционные ресурсы 
Главной целью преподавания дисциплины является формирование у студентов целостного представления о рынке ценных бумаг, механизмах и особенностях его работы, роли и значимости в современной экономике.

        Основной задачей курса является получение знаний о существующих ценных бумагах, их видах и особенностях, о структуре и организации рынка ценных бумаг, о видах операций с ценными бумагами и системе расчетов, о деятельности брокерских компаний и технологии принятия решений на фондовой бирже. В задачи учебного курса входит формирование у студентов практических умений в области оценки конъюнктуры биржевого рынка и доходности ценных бумаг.


Переход России от централизованной плановой экономики к рыночной
меняет отношения собственности, структуру и механизм функционирования хозяйствующих субъектов, формы финансовых связей между ними,
степень заинтересованности всех слоев общества в результатах хозяйственной деятельности. Современный рынок с его демократически организованными финансовыми институтами - величайшее достижение человеческой цивилизации. Могут изменяться его институциональные и отраслевые структуры, методы управления субъектами деятельности и т.п., но это перемены частного порядка, которые не в состоянии повлиять на
фундаментальные основы и принципы функционирования рынка.
Рынок - сложное многофункциональное комплексное образование, включающее, с одной стороны, рынок товаров и услуг, с другой - рынок ресурсов. Взаимодействие этих рынков определяет национальный экономический механизм.
Этот механизм имеет кредитный характер. Подавляющее число рыночных субъектов, действующих на основе деловых контрактов, принимают на себя обязательства, имеющие форму ценных бумаг. Именно взаимные обязательства предпринимателей гарантируют устойчивость экономической системы общества. Роль ценных бумаг этим не ограничивается. Их значение велико в платежном обороте каждого государства. Через ценные бумаги осуществляется инвестиционный процесс, при котором инвестиции автоматически
направляются в самые эффективные сферы народного хозяйства, их получают наиболее жизнеспособные рыночные структуры.
       Рынок ценных бумаг (фондовый рынок) выступает составной частью
финансовой системы государства, характеризующейся институциональной и организационно-функциональной спецификой. Такая система в современной России начала формироваться только в конце 80-х гг., когда была признана необходимость восстановления рыночного хозяйства.

       Экономическая практика последующих 90-х гг. подтвердила ту непреложную истину, что главным средством восстановления и развития рыночных методов хозяйствования являются ценные бумаги, фиксирующие право собственности на капитал (как в денежной, так и в вещественной формах). С помощью ценных бумаг собственность государства может быть превращена в собственность акционерных обществ, т.е. широких слоев населения - частных собственников.

       В экономической деятельности появилось новое, особое направление - эмиссия ценных бумаг и операции на их рынке. Это сложная деятельность, требующая глубоких экономических и юридических знаний, математического и информационного обеспечения, накопления и осмысления соответствующих навыков. Поэтому возникла необходимость подготовки высококвалифицированных специалистов для работы с ценными бумагами.
1.3. Требования к уровню освоения содержания дисциплины 
В результате изучения курса «Рынок ценных бумаг» студент должен:

Знать:

· структуру рынка ценных бумаг; 
· классификацию ценных бумаг,  и виды и типы; 
· основы организации и функционирования фондового рынка; 
· сделки и операции с ценными бумагами; 
· организацию внебиржевого оборота по ценным бумагам;
· государственное регулирование рынка ценных бумаг и правовое обеспечение;
· этику фондового рынка; 
· производные (срочные финансовые контракты) срочные рынки;
· раскрытие информации на рынке ценных бумаг.

Уметь:

· использовать знания по теории рынка ценных бумаг в своей будущей практиче​ской деятельности;

· видеть перспективы и тенденции развития финансового и фондового рынка;

· использовать ценные бумаги в качестве инструмента привлечения дополнительных финансов;

· избегать риски, с которыми сопряжены биржевые сделки;
· использовать возможность страхования от неблагоприятных изменений цен и курсов валют.

· использовать ценные бумаги в качестве инструмента привлечения дополнительных финансовых ресурсов или источника получения прибыли предприятия.
Иметь комплексное представление об особенностях и проблемах современного рынка ценных бумаг в РФ, тенденциях его развития

1.4. Перечень дисциплин, усвоение которых необходимо студентам 
для изучения данной дисциплины

Дисциплина относится к циклу специальных дисциплин. Учебный курс «Рынок ценных бумаг» имеет три главные цели: общеобразовательную, правоведческую, практическую и изучается студентами после изучения дисциплин "Экономическая теория", "Экономика предприятия", "Маркетинг".

Изучение курса “Рынок ценных бумаг” базируется на знаниях основ экономической теории, статистики, бухгалтерского учета, основ теории финансов, денежного обращения и кредита. В процессе дальнейшего изучения  дисциплины,  студенты будут использовать знания, полученные при освоении данного курса.
2. ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ И ВИДЫ УЧЕБНОЙ РАБОТЫ
	Вид учебной работы
	Форма обучения

заочная

	
	Всего часов

	Семестры
	9,10 семестр


	Общая трудоемкость дисциплины
	54

	Аудиторные занятия
	12

	Лекции
	8

	Практические  занятия 
	4

	Другие виды аудиторных занятий
	-

	Самостоятельная работа
	42

	Курсовая работа (проект)
	-

	Реферат (контрольная работа)
	-

	Вид итогового контроля (зачет, экзамен)
	Зачет


3. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

3.1. Содержание теоретического раздела дисциплины.
Тема 1. Ценные бумаги и их виды

Понятие ценных бумаг. Определение ценных бумаг. Различные подходы к определению ценных бумаг. Функции ценных бумаг. Экономическая сущность ценных бумаг.

Классификация ценных бумаг. Различные виды классификаций ценных бумаг. Классификационные признаки. 

Акции. Общая характеристика акций. Определение акции. Привлекательность акций для эмитента и инвестора. Свойства акций.  Виды акций.  Виды акционерных обществ. Понятие дивиденда. Источники выплаты дивиденда. 

Облигации. Общая характеристика облигаций. Виды облигаций.  Классификация облигаций по различным признакам. Доход по облигациям.  Дисконт и процентный доход. Источники выплаты дохода. Государственные ценные бумаги. Общая характеристика. Функции государственных ценных бумаг. Особенности государственных ценных бумаг в Российской Федерации. Виды государственных ценных бумаг в Российской Федерации. 

Вексель. Особенности векселя как ценной бумаги. Функции векселя. Вексельное право. Применение векселей в Российской Федерации.

Депозитные и сберегательные сертификаты коммерческих банков. Цели их выпуска. Свойства. Условия получения дохода.

Понятие производных ценных бумаг. Общая характеристика. Фьючерсные и опционные контракты. Чек. Коносамент. Депозитарные расписки. Варрант.

Тема 2. Рынок ценных бумаг. Участники рынка ценных бумаг
Понятие рынка ценных бумаг. Виды рынков ценных бумаг, их классификация. 

Место рынка ценных бумаг в системе финансово-кредитных отношений. Функции рынка ценных бумаг. Составные части рынка ценных бумаг.

Участники рынка ценных бумаг. Виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

Эмиссия. Эмитенты. Различные виды эмитентов. 

Инвесторы. Их цели. Классификация инвесторов. Институциональные инвесторы. Инвестиционные фонды на рынке ценных бумаг.

Фондовые брокеры и дилеры. Деятельность по управлению ценными бумагами. Управляющие компании. Деятельность по определению взаимных обязательств (клиринг). Расчетно-клиринговые организации. Депозитарная деятельность.

Деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг. Регистраторы.

Деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг.

Совмещение профессиональных видов деятельности на рынке ценных бумаг.

Тема 3. Эмиссия, размещение и обращение ценных бумаг
Эмиссионные ценные бумаги. Решение о выпуске эмиссионных ценных бумаг. Удостоверение прав. Эмиссия: понятие, процедура и этапы. Регистрация выпуска эмиссионных ценных бумаг. Проспект эмиссии. Информация о выпуске ценных бумаг. Недобросовестная эмиссия.

Размещение ценных бумаг. Первичный рынок ценных бумаг. Различные способы размещения. Цена размещения, издержки размещения. Андеррайтинг.

Вторичный рынок ценных бумаг. Биржевой и внебиржевой рынок. Особенности их функционирования в Российской Федерации. Организация торгов. Виды аукционов.

Внебиржевые фондовые рынки. Российская торговая система (РТС).

Обращение ценных бумаг. Принципы регулирования рынка ценных бумаг. Государственное регулирование рынка ценных бумаг. Законодательство, регулирующее деятельность рынка ценных бумаг в Российской Федерации. Органы, регулирующие деятельность рынка ценных бумаг.

Саморегулируемые организации профессиональных участников рынка ценных бумаг.

Лицензирование деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг. 

Налогообложение операций с ценными бумагами в Российской Федерации.

Тема 4. Анализ фондового рынка
Стоимостная оценка акций. Рыночная цена акций. Доходность акций. Оценка стоимости акции. Стоимостная оценка облигаций. Курс облигаций. Доходность облигаций.

Особенности определения доходности по операциям с векселями.

Биржевые индексы. Динамика биржевых индексов. Фондовые индексы: мировая и российская практика.

Виды анализа, применяемого на фондовом рынке. Фундаментальный анализ. Технический анализ инвестиционных свойств ценных бумаг. Макроэкономический анализ.

Рейтинг ценных бумаг. Риски на рынке ценных бумаг. Применение результатов анализа для инвестиционных решений.

Тема 5. Инвестиции в ценные бумаги
Причины инвестиций в ценные бумаги.

Понятие портфеля ценных бумаг. Принципы формирования портфеля. Виды портфелей. Связь между типом инвестора и видом портфеля.

Управление портфелем ценных бумаг. Цели управления. Способы управления. Портфельные стратегии. Риски, связанные с портфелем ценных бумаг. Минимизация рисков.

Модели выбора оптимального портфеля ценных бумаг.
Тема 6. Фондовая биржа
Задачи и функции фондовой биржи. Члены фондовой биржи. Управление биржей.

Права и обязанности фондовой биржи.

Допуск к торгам. Процедура листинга. Котировка ценных бумаг. Биржевая цена. Факторы, влияющие на биржевые котировки. Биржевые посредники. Брокерское обслуживание.

Стратегии торговли фьючерсными контрактами и биржевыми опционами. Хеджирование. Биржевая спекуляция. Сделки с ценными бумагами. Биржевые сделки. Кассовые и срочные сделки. Их особенности. Ценообразование в срочных сделках.

Биржевая игра. Сделки “репо” и “депорт”. Клиринг и расчеты. Принципы клиринга и расчетов. Клиринг и расчеты по сделкам с акциями и облигациями. Взаимозачеты. Организация денежных расчетов и поставки ценных бумаг. Риски при клиринге и расчетах.
Эволюция и развитие рынка ценных бумаг. История фондовых бирж в России. Возникновение и развитие рынка ценных бумаг в Российской Федерации. Роль приватизации в создании фондового рынка в РФ. Этапы становления современного рынка ценных бумаг в России. Развитие рынка государственных ценных бумаг в Российской Федерации. Развитие рынка корпоративных ценных бумаг в Российской Федерации. Интеграция  российского фондового рынка в мировой фондовый рынок. Положительные и отрицательные последствия интеграции.

Особенности современного состояния российского рынка ценных бумаг. Проблемы российского рынка ценных бумаг.

Основные тенденции развития современного мирового рынка ценных бумаг.

3.2.Примерное распределение учебного материала
Примерное распределение учебного материала для очной формы обучения
	№  Наименование раздела темы
	Количество часов

	
	всего 
	ЛК
	ПР
	ЛБ
	СР

	1.Ценные бумаги и их виды.


	9
	2
	
	
	7

	2. Участники рынка ценных бумаг.


	9
	2
	
	
	7

	3. Эмиссия, размещение и обращение ценных бумаг.
	9
	2
	
	
	7

	4. Анализ фондового рынка


	9
	2
	
	
	7

	5. Инвестиционные ценные бумаги


	9
	
	2
	
	7

	6. Фондовая биржа


	9
	
	2
	
	7

	Итого
	54
	8
	4
	
	42


3.3. Содержание практического раздела дисциплины
           Одним из главных методом изучения курса «Рынок ценных бумаг» является самостоятельная работа студентов с учебной, научной и другой рекомендуемой преподавателем литературой. Формами промежуточного контроля считаются семинарские занятия, консультации, обсуждения рефератов. Они направлены на активизацию работы студентов в течение всего учебного периода, формирование и развитие потребности в инновационном подходе к индивидуальной самореализации в ходе овладения данным курсом и другими дисциплинами Учебного плана.

           Подготовка студента к семинару или другому контрольному занятию начинается с отработки лекционного материала, изучения рекомендованной основной литературы и предложенных оригинальных публикаций отечественной и зарубежной экономической периодики. Дополнительную монографическую литературу, новейшие статьи из журналов и газет, материалы статистики и другие источники информации определяет преподаватель в ходе изучения каждой новой темы курса.

Доклады и другие выступления на семинарских занятиях должны быть краткими, логически стройными и последовательными, научно обоснованными и содержательными.

 Практические занятия
Тема 5. Инвестиции в ценные бумаги

Вопросы для обсуждения:

1. В каких случаях предприятия инвестируют временно свободные денежные средства в ценные бумаги?

2. Что такое портфель ценных бумаг? Как он зависит от типа инвестора?

3. Назовите ценные бумаги, являющиеся объектом портфельного инвестирования.

4. Какие риски связаны с портфелем ценных бумаг?

5. Какие существуют модели выбора оптимального портфеля ценных бумаг?

6. В чем заключаются особенности портфелей ценных бумаг банков, страховых организаций, пенсионных фондов, биржевых спекулянтов?
Литература: 8, 11, 18
Тема 6. Фондовая биржа

Вопросы для обсуждения:

1. Каковы функции фондовой биржи?

2. Каким требованиям должны отвечать ценные бумаги, чтобы быть допущенными к биржевым торгам?

3. В чем суть хеджирования?

4. Как организуется биржевая игра на повышение или на понижение?

5. В чем отличия кассовых и срочных сделок?

6. Дайте определение понятию клиринг

7. Охарактеризуйте основные этапы становления современного фондового рынка в Российской Федерации.

8. В чем состоят наиболее важные проблемы российского фондового рынка?

9. Каковы основные тенденции развития мирового рынка ценных бумаг?

Литература: 4,10,13, 14, 17, 19
4.МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ОРГАНИЗАЦИИ ИЗУЧЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ
При изучении дисциплины важно не просто изучать материал учебных пособий, но и составлять для себя словарь основных понятий курса, делать логические конспекты по темам и разделам курса. Для того, чтобы проверить уровень усвоения материала, можно воспользоваться контролирующими и систематизирующими знания вопросами.
Тема 1. Вопросы для контроля:
1. Дайте определение ценных бумаг
2. Когда зародился рынок ценных бумаг?
3. Каковы дополнительные признаки и вспомогательные качества ценных бумаг?

4. Какие функции выполняет ценная бумага?
5. Приведите характеристики ценной бумаги.
6. Каковы основные признаки классификации ценных бумаг?
7. В чем заключается роль корпоративных ценных бумаг?
8. Каковы функции государственных ценных бумаг?

9. Чем отличаются производные ценные бумаги от основных?
10. Дайте характеристику акциям различных типов.
11. Приведите классификацию облигаций.
12. Дайте характеристику вторичным ценным бумагам.
Тема 2. Вопросы для контроля

1. По каким признакам классифицируется рынок ценных бумаг?
2. Перечислите признаки классической фондовой биржи.
3. Какие функции выполняет фондовая биржа?
4. Дайте характеристику организованным фондовым рынкам различных стран.
5. Укажите особенности российского рынка ценных бумаг.
6. Охарактеризуйте внебиржевой рынок ценных бумаг.
Тема 3.Вопросы для контроля:
1. Каковы цели и задачи первичного (вторичного) рынка ценных бумаг?
2. Кто основные участники первичного(вторичного) рынка ценных бумаг?
3. Первичный рынок ценных бумаг и его особенности.
4. Вторичный рынок ценных бумаг и его участники.

5. Назовите цели и задачи первичного рынка ценных бумаг.
Тема 4.Вопросы для контроля:

1. Назовите функции брокерской фирмы.
2. Изложите порядок организации брокерской фирмы.
3. Перечислите статьи доходов брокерской фирмы.
4. Какие существуют системы оплаты труда за брокерский труд?
5. Дайте характеристику договору на оказание брокерских услуг.
6. Опишите договор поручения и договор комиссии.
7. Расскажите о содержании отчета брокера.
8. Назовите и дайте характеристику видам поручений клиента брокеру
9. Что такое конъюнктура рынка ценных бумаг?
10. Для чего исчисляются биржевые индексы и что они характеризуют?
11. Какие факторы влияют на величину биржевых индексов?
12. Какова роль биржевых индексов на рынке ценных бумаг?
13. Что представляет собой индекс Доу - Джонса? Как он определяется?
14. Для каких целей рассчитываются индексы российского рынка ценных бумаг? Какие индексы вы знаете?

Тема 5. Вопросы для контроля:

1. Какие существуют основные виды инвестиционных институтов?
Чем они отличаются друг от друга?
2. Каковы главные функции инвестиционной компании?
3. Каково определение понятия "андеррайтинг"?
4. Что такое паевые инвестиционные фонды и каковы их виды?
5. Каким образом производится оценка чистых активов паевых
инвестиционных фондов?
6. В каких случаях правомерно использовать фундаментальный анализ, в каких - технический?
Тема 6.Вопросы для контроля

1. Каковы функции фондовой биржи?
2. Что представляет собой процедура листинга?
3. Каков процесс определения биржевого курса?
4. Дайте понятие о фондовой бирже как о регуляторе  рынка ценных бумаг.
5. Дайте понятие о ликвидности ценных бумаг и факторах, ее определяющих.
6.  Дайте понятие о процессе ценообразования на фондовой бирже.
4.3. Глоссарий

Аваль — вексельное поручение, в силу которого лицо, совершившее его, принимает ответственность за выполнение обязательств каким-либо из обязанных по векселю лиц. Аваль оформляется либо гарантийной надписью авалиста на векселе или дополнитель​ном листе (см. Алонж), либо выдачей отдельного документа. Авалист, оплативший вексель, имеет право требовать возмещения платежа с того лица, за которое он дал аваль, а также с лиц, ответственных перед последним. Аваль увеличивает надежность векселя и тем самым способствует вексельному обращению

Агент (agent) — посредник, который вступает в сделку только как комиссионер. Он не принимает на себя никакого финансового риска по сделке (за исключением риска, который вытекает из возможного банкротства его клиента), и ему выплачивается комис​сия за оказанные им услуги (см. Брокер)

Активная позиция (active month):

1) месяцы поставки, в которых сконцентрирована биржевая торговля. Сделки с поставкой в другие месяцы, находящиеся между активными, заключаются редко, и цены на них практически не котируются;

2) месяцы поставки, которые котируются во время специальных биржевых сессий

Активы фонда — имущество, составляющее открытый паевой инвестиционный фонд, в состав которого входят финансовые вложения (ценные бумаги), депозиты, денежные средства, дебиторская задолженность

Активы фонда — имущество, составляющее интервальный паевой инвестиционный фонд, в состав которого входят финансовые вложения (ценные бумаги), депозиты, денежные средства, дебиторская задолженность, недвижимость

Акцепт — согласие плательщика оплатить вексель

Акцептант — лицо, проставившее акцепт на переводном векселе и таким образом при​нявшее на себя обязательство платить по векселю

Акционер — участник акционерного общества. Акционеры — владельцы обыкновенных акций общества могут участвовать в общем собрании акционеров с правом голоса по всем вопросам его компетенции, а также имеют право на получение дивидендов, а в случае ликвидации общества — право па получение части его имущества. Акционеры — владельцы привилегированных акций общества не имеют права голоса на общем собра​нии акционеров, если иное не установлено Федеральным законом «Об акционерных обществах» или уставом акционерного общества для определенного типа привилегиро​ванных акций 11, ст. 96 и. 11; [2, ст. 31 п. 2, ст. 32 и. 1]

Акционерное общество — хозяйственное общество, уставный капитал которого разде​лен па определенное число акций: Участники акционерного общества не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков, связанных с деятельностью общества, в пределах стоимости принадлежащих им акций 

Акция:

1) эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации;

2) ценная бумага, выпускаемая акционерным обществом и удостоверяющая право собственности на долю в уставном капитале общества и получение дивидендов, завися​щих от прибыли общества 

Акция без номинальной стоимости — акция, гарантирующая ее владельцу при ликви​дации общества лишь определенную часть имеющихся средств акционерного общества

Акция ванкулированная — акция, которая может быть передана другому лицу лишь с разрешения акционерного общества

Аллонж — дополнительный лист бумаги, прикрепленный к векселю, на котором совер​шаются передаточные надписи, если они не умещаются на оборотной стороне векселя. На аллонже может быть совершен также аваль 
Андеррайтер — лицо, принявшее на себя обязанность разместить ценные бумаги от имени эмитента или от своего имени, но за счет и по поручению эмитента 

Арбитраж (arbitrage):

1) одновременная покупка и продажа одинаковых либо равноценных финансовых активов или фьючерсных контрактов на двух или более рынках в целях извлечения прибыли на разнице между их курсами;

2) операции на одном и том же рынке, осуществляемые в целях получения выгоды от любой необычной разницы в котировках цен на финансовые активы с различными сроками поставки («арбитраж во времени») (см. Спред)
3) орган и/или процедура разрешения коммерческих споров

Арбитражные сделки — ценные бумаги покупаются на одной бирже с целью продажи их на другой. Этим сглаживаются цепы в курсах, которые существуют в разных местах (см. Арбитраж)
Ассоциированное лицо (associated person) — служащие комиссионных домов, а также агенты и связанные с ними лица, которые занимаются поиском клиентов, принимают их приказы, находятся в постоянном контакте с ними, дают им рекомендации о тактике поведения на бирже

Ассоциированный член (associated member) — член биржи (только на некоторых бир​жах Великобритании), которому не разрешено заключать сделки в биржевом кольце, однако он имеет возможность уплачивать меньшую комиссию по сделкам полному члену биржи, чем нечлены биржи. Ассоциированные члены могут быть национальными и заграничными

Аффилированные лица — физические и юридические лица, способные оказывать вли​яние на деятельность юридических и (или) физических лиц, осуществляющих пред​принимательскую деятельность. Аффилированными лицами юридического лица явля​ются:

1) член его совета директоров (наблюдательного совета) или иного коллегиального органа управления, член его коллегиального исполнительного органа, а также лицо, осуществляющее полномочия его единоличного исполнительного органа;

2) лица, принадлежащие к той группе лиц, к которой принадлежит данное юриди​ческое лицо;

3) лица, которые имеют право распоряжаться более чем 20% общего количества голосов, приходящихся па акции (вклады, доли), составляющие уставный (складочный) капитал данного юридического лица;

4) юридическое лицо, в котором данное юридическое лицо имеет право распоря​жаться более чем 20% общего количества голосов, приходящихся на акции (вклады, доли), составляющие уставный (складочный) капитал данного юридического лица.

Если юридическое лицо является участником финансово-промышленной группы, к его аффилированным лицам также относятся члены советов директоров (наблюда​тельных советов) или иных коллегиальных органов управления, исполнительных орга​нов участников финансово-промышленной группы, а также лица, осуществляющие полномочия единоличных исполнительных органов.

Аффилированными лицами физического лица, осуществляющего предпринима​тельскую деятельность, являются лица, принадлежащие к той группе лиц, к котором принадлежит данное физическое лицо, а также юридическое лицо, в котором данное физическое лицо имеет право распоряжаться более чем 20% общего количества голосов, приходящихся на акции (вклады, доли), составляющие уставный (складочный) капитал данного юридического лица (35(
Базисная цена (basis price) — цена, устанавливаемая в момент заключения опционной сделки (синоним — цена осуществления опциона)

Бездокументарная форма эмиссионных ценных бумаг — форма эмиссионных ценных бумаг, при которой владелец устанавливается на основании записи в системе ведения реестра владельцев ценных бумаг или, в случае депонирования ценных бумаг, на осно​вании записи по счету депо 

Бездокументарная ценная бумага — именная или ордерная ценная бумага, фиксация прав по которой осуществляется в бездокументарной форме (с помощью средств элек​тронно-вычислительной техники и т.н.). 

Безналичная форма выпуска ценных бумаг — форма выпуска цепных бумаг, при кото​рой все ценные бумаги данного выпуска помещаются на хранение в депозитарий или у реестродержателя, а права по цепным бумагам отражаются в виде записи в учетном регистре депозитария или в регистрационном журнале реестродержателя 

Биржа (exchange) — форма организации торговли в соответствии с заранее установлен​ными правилами. Основными задачами любой биржи являются обеспечение конкурен​ции на рынке и недопущение манипулирования ценами. Помимо этого в функции биржи входят разработка новых контрактов, обеспечение соблюдения правил заключения сде​лок, контроль за повседневной деятельностью членов и публикация учебных мате​риалов. В зависимости от того, чем производится торговля на биржах, они подразделя​ется на:

· биржи фондовые, на которых производится торговля ценными бумагами;

· биржи валютные, на которых торгуют валютой;

· биржи товарные, обеспечивающие торговлю массовым товаром по стандартам или образцам;

· биржи фьючерсные, торгующие контрактами;

· универсальные биржи, на которых торговля идет разными видами биржевых товаров

Биржа товарная (commodity exchange, mercantile exchange) — корпоративная неком​мерческая ассоциация членов (ограниченная определенным числом частных лиц и кор​пораций), обеспечивающая материальные условия для купли-продажи товаров на рынке путем публичных торгов согласно правилам и процедурам, защищающим и обес​печивающим справедливость и равенство для клиентов и членов биржи. Сама по себе биржа не является собственником каких-либо товаров и не ведет торговли. В узком смысле товарная биржа, или биржа фьючерсных сделок с товарами, — это место, где встречаются покупатели и продавцы для торговли фьючерсами и опционами. Современ​ной формой товарной биржи является фьючерсная биржа (см. Биржа фьючерсная)

Биржа фьючерсная (futures market, terminal market, contract market, paper market, com​modity exchange) — современная форма товарной биржи, торговля на которой ведется фьючерсными контрактами. Торговлю на фьючерсной бирже по сравнению с торговлей реальным товаром на товарной бирже отличают: преимущественно фиктивный характер сделок (лишь 1—2% сделок завершаются поставкой товара, а остальные — выплатой разницы в ценах); косвенная связь с рынком реального товара через хеджирование; полная унификация всех условий контракта, кроме цепы; обезличенность сделок, так как между покупателем и продавцом стоит расчетная палата. На российских фондовых биржах получили достаточно широкое распространение фьючерсные контракты на по​ставку валюты, ГКО и на индексы акций некоторых приватизированных предприятий (с 1996 г.)

Бланковый индоссамент — индоссамент без указания лица, которому должно быть произведено исполнение по ордерной ценной бумаге [1, ст. 146 п. 3]

Брокер (broker):

1) биржевой посредник, получающий вознаграждение за выполнение поручений членов расчетной палаты или их клиентов. Брокеры могут торговать и для себя лично, однако их главной обязанностью является выполнение поручений клиентов, чему дол​жен отдаваться приоритет;

2) профессиональный участник рынка ценных бумаг, занимающийся брокерской деятельностью [3, ст. 3];

3) юридическое лицо — профессиональный участник рынка ценных бумаг, не явля​ющийся кредитной организацией и осуществляющий брокерскую деятельность в по​рядке и на основаниях, предусмотренных законодательством Российской Федера​ции [24]

Брокер в биржевой яме (floor broker) — член биржи, заключающий сделки как для себя, так и по поручению других лиц или фирм за комиссионное вознаграждение. Он ведет их счета, принимает деньги или ценности в уплату депозита или маржи. Таким брокером может стать только член биржи, успешно прошедший соответствующее квалификаци​онное испытание. Брокер в биржевой яме регистрируется исполнительной дирекцией биржи и получает значок, дающий право заключать сделки в биржевой яме. Как правило, к таким брокерам предъявляются повышенные требования в отношении их капитала и финансового положения

Брокерская ассоциация (broker association) — официально зарегистрированное бир​жей объединение брокеров — членов биржи для совместного выполнения поручений клиентов. Брокерская ассоциация может быть в форме ассоциации типа нанима​тель/служащий, товарищества с ограниченной ответственностью, совместного пред​приятия или дочерней брокерской ассоциации

Брокерская ассоциация типа товарищества с ограниченной ответственностью или совместного предприятия (partnership, limited partnership, joint venture, etc. associa​tions) — состоящее минимум из двух человек объединение брокеров для совместного участия в доходах, расходах, прибылях и убытках

Брокерская деятельность —совершение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами в качестве поверенного или комиссионера, действующего на основании договора поручения или комиссии, а также доверенности на совершение таких сделок при отсут​ствии указаний на полномочия поверенного или комиссионера в договоре [3, ст. 3(
Брокерский, контролируемый счет (discretionary account, controlled account, managed account) — вид счета, владелец которого дает письменную доверенность другому лицу (обычно своему брокеру) на право распоряжения этим счетом для самостоятельного проведения торговых операций

Бык (bull) — участник торгов, ожидающий повышения цен; спекулянт, играющий на повышение цен (bullishness — общее предчувствие на рынке, что цены будут расти)

Бычий рынок (bull market) — рынок, на котором курсы растут

Бычий спред (bull spread) — в большинстве случаев покупка контракта на ближайший месяц и продажа контракта на отсроченный месяц с целью извлечения прибыли на разнице в ценах

Бэкуордейшн (backwardation) — «перевернутый» рынок, ситуация на рынке, при кото​рой цены фьючерсных контрактов прогрессивно уменьшаются по мере отдаления меся​ца поставки (антоним — контанго). На товарных рынках такое соотношение цен возни​кает, когда сокращается предложение наличного товара и уменьшается приток товаров на биржевые склады. В то же время покупателям необходим товар для текущего произ​водства, и они готовы переплатить, чтобы получить его немедленно. Такое положение возникает также и тогда, когда производители с целью повышения цен воздерживаются от поставок товара или скупают товар на бирже

Валютные операции, связанные с движением капитала:

1) прямые инвестиции, т.е. вложения в уставный капитал предприятия с целью извлечения дохода и получения прав на участие в управлении предприятием;

2) портфельные инвестиции, т.е. приобретение ценных бумаг;

3) переводы в оплату нрава собственности на здания, сооружения и иное имущест​во, включая землю и ее недра, относимое по законодательству страны его местонахож​дения к недвижимому имуществу, а также иных прав на недвижимость;

4) предоставлен не и получение отсрочки платежа на срок более 180 дней по экспор​ту и импорту товаров, работ и услуг;

5) предоставление и получение финансовых кредитов на срок более 180 дней;

6) все иные валютные операции, не являющиеся текущими валютными операциями 

Валютные операции:

1) операции, связанные с переходом права собственности и иных прав на валютные ценности, в том числе операции, связанные с использованием в качестве средства пла​тежа иностранной валюты и платежных документов в иностранной валюте;

2) ввоз и пересылка в Российскую Федерацию, а также вывоз и пересылка из Российской Федерации валютных ценностей;

3) осуществление международных денежных переводов 

Валютные ценности:

1) иностранная валюта;

2) ценные бумаги в иностранной валюте — платежные документы (чеки, векселя, аккредитивы и др.), фондовые ценности (акции, облигации) и другие долговые обяза​тельства, выраженные в иностранной валюте;

3) драгоценные металлы — золото, серебро, платина и металлы платиновой группы (палладий, иридий, родий, рутений и осмий) в любом виде и состоянии, за исключением ювелирных и других бытовых изделий, а также лома таких изделий;

4) природные драгоценные камни — алмазы, рубины, изумруды, сапфиры и алек​сандриты в сыром и обработанном виде, а также жемчуг, за исключением ювелирных и других бытовых изделий из этих камней и лома таких изделий [6, ст. 1 п. 4] 

Варрант:

1) одна из частей (залоговое свидетельство) двойного складского свидетельства;

2) вид сертификата, предусматривающий возможность приобретения пакета цен​ных бумаг по номиналу до их выпуска в обращение. Особенностью варранта является разрыв сроков приобретения сертификата и ценных бумаг. Цена варранта — это вели​чина, «исходящая» из прогноза курсовой стоимости данных ценных бумаг. Цена, или премия, выплачивается сразу при покупке варранта, сами же ценные бумаги оплачива​ются непосредственно при их получении. От покупки ценных бумаг можно отказаться, но при этом премия плательщику не возвращается 

Вексель:

1) ценная бумага, удостоверяющая ничем не обусловленное обязательство векселе​дателя (простой вексель) либо иного указанного в векселе плательщика (переводной вексель) выплатить по наступлении предусмотренного векселем срока полученную взаймы денежную сумму [1, ст. 815];

2) ценная бумага установленной формы, удостоверяющая письменное безусловное обязательство векселедателя векселедержателю произвести платеж определенному лицу или по его приказу указанной в нем денежной суммы в определенный срок. Вексель представляет собой разновидность кредитных денег

Вексель акцептованный — вексель, имеющий согласие (акцент) плательщика (трасса​та) на его оплату. Акцепт оформляется надписью на векселе («акцептован», «принят», «обязуюсь заплатить» и т.д.) и подписью трассата. Подпись плательщика на лицевой стороне векселя также имеет силу акцепта 

Вексель бронзовый — вексель, не имеющий реального обеспечения, выписанный на вымышленное лицо [10]

Вексель домицилированный — вексель, имеющий оговорку о том, что он подлежит оплате третьим лицом (домицилиатом). Такая оговорка проставляется на векселе век​селедателем. Этот вексель предъявляется к оплате домицилиату , который не является ответственным по векселю лицом, а лишь своевременно оплачивает вексель за счет плательщика, предоставившего в его распоряжение необходимые средства 

Вексель дружеский — вексель, выдаваемый одним лицом другому без намерения век​селедателя произвести по нему платеж, а лишь с целью изыскании денежных средств путем взаимного учета этих векселей в банке 

Вексель обеспечительский — в условиях, когда задолженность существует уже дли​тельное время, а заемщик необязателен или ненадежен, от него может быть потребован обеспечительский вексель. В этом случае вексель используется как обеспечение ссуды. Вексель хранится на депонированном счете заемщика и не предназначается для даль​нейшего оборота. Если платеж совершается в срок, то вексель погашается. Если же выплата ссуды задерживается, то должнику предъявляется претензия 

Вексель переводной — письменный приказ векселедателя (трассанта), адресованный плательщику (трассату), об уплате указанной в векселе суммы денег держателю векселя (ремитенту). Трассат становится должником по векселю только после того, как акцеп​тирует вексель, т.е. согласится на его оплату, поставив на нем свою подпись (вексель акцептованный) (синоним — тратта) 
Вексель простой — ничем не обусловленное обязательство векселедателя уплатить по наступлении срока определенную сумму денег держателю векселя (синоним — соло-век​сель) [10]

Вексельная метка — включенное в текст наименование «вексель», написанное на том языке, на котором составлен документ]. Вексельная метка является одним из обяза​тельных реквизитов векселя

Виды зарегистрированных лиц [28]:

1) владелец — лицо, которому ценные бумаги принадлежат на праве собственности или ином вещном праве;

2) номинальный держатель — профессиональный участник рынка ценных бумаг, который является держателем ценных бумаг от своего имени, но в интересах другого лица, не являясь владельцем этих ценных бумаг,

3) доверительный управляющий — юридическое лицо или индивидуальный пред​приниматель (профессиональный участник рынка ценных бумаг), осуществляющий доверительное управление ценными бумагами, переданными ему во владение на опре​деленный срок и принадлежащими другому лицу, в интересах этого лица или указанных этим лицом третьих лиц;

4) залогодержатель — кредитор по обеспеченному залогом обязательству, на имя которого оформлен залог ценных бумаг

Владелец жилищного сертификата — гражданин или юридическое лицо, которому жи​лищный сертификат принадлежит на праве собственности или ином вещном праве 

Владелец инвестиционного пая фонда — лицо, в отношении которого в реестр владель​цев инвестиционных паев фонда внесена запись о количестве принадлежащих ему инвестиционных паев фонда 

Владелец опциона (holder) — лицо, купившее опцион

Возвратность — обязательная возможность возврата инвестированных средств в пол​ном объеме 

Выгодоприобретатель — учредитель доверительного управления или иное определен​ное в договоре доверительного управления лицо, имеющее право требовать исполнения доверительным управляющим принятых им на себя обязательств 

Выпуск ценных бумаг — совокупность ценных бумаг одного эмитента, обеспечивающих одинаковый объем прав владельцам и имеющих одинаковые условия эмиссии (первич​ного размещения). Все бумаги одного выпуска должны иметь один государственный регистрационный номер 

Государственная регистрация выпуска ценных бумаг — присвоение выпуску ценных бумаг государственного регистрационного номера 

Государственные ценные бумаги — ценные бумаги, удостоверяющие отношения займа, в которых должником выступает государство 

Государственный регистрационный номер — цифровой (буквенный, знаковый) код, который идентифицирует конкретный выпуск эмиссионных ценных бумаг 

Грационные дни — предусмотренные вексельным законодательством ряда стран льгот​ные дни, на которые удлиняется срок платежа, обозначенный на векселе. В странах, присоединившихся к Женевской вексельной конвенции 1930 г., грационные дни не применяются [10]

Дата истечения срока опциона (expiration date) — последний день, когда опцион еще может быть исполнен. Срок действия опционов на фьючерсные контракты истекает, как правило, в определенный день месяца, предшествующего месяцу выполнения поставки по фьючерсному контракту. Например, опцион па мартовский фьючерсный контракт истекает в феврале, однако он называется мартовским опционом, поскольку реализуется в позицию на мартовский фьючерсный контракт

Двойное поручение брокеру (one-cancels-other order) - комбинация из двух поруче​ний, при которой выполнение одного поручения автоматически отменяет другое

Двойное складское свидетельство — ценная бумага, складской документ, состоящий из двух частей — складского свидетельства и залогового свидетельства, которые могут быть отделены друг от друга 

Делистинг ценных бумаг — совокупность процедур по исключению ценных бумаг из обращения на фондовой бирже или через организатора внебиржевой торговли (исклю​чение из котировального листа) в порядке, утвержденном организатором торговли в соответствии с установленными требованиями 

Дельта (delta) — величина, на которую изменяется стоимость опциона в зависимости от изменения цены соответствующего фьючерсного контракта

Депозитарий — организация, имеющая лицензию профессионального участника рынка ценных бумаг па осуществление депозитарием деятельности, ведущая счета депо участ​ников клиринга и осуществляющая переводы ценных бумаг по результатам клиринга на основании поручений клиринговой организации . Депозитарием может быть только юридическое лицо 

Депозитарий рынка государственных краткосрочных бескупонных облигаций — ор​ганизация, уполномоченная на основании договора с Банком России обеспечивать учет прав на облигации по счетам депо дилеров и перевод облигаций по счетам депо. Депо​зитарий не может выполнять функции дилера или инвестора на рынке облигаций 

Депозитарная деятельность — оказание услуг по хранению сертификатов ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги 

Депозитный сертификат — письменное свидетельство банка-эмитента о вкладе денеж​ных средств, удостоверяющее право вкладчика (или его правопреемника) на получение по истечении установленного срока суммы депозита (вклада) и процентов по нему. Он может быть выдан только организации, являющейся юридическим лицом, зарегистри​рованным на территории Российской Федерации или на территории иного государства, использующего рубль в качестве официальной денежной единицы 

Депорт — биржевая операция, которую медведь использует для реализации своих спе​кулятивных целей

Держатель (векселедержатель) бездокументарного простого векселя — обладатель права требования, учтенного оператором расчетов в виде записи об этом в установлен​ном порядке

Держатель реестра — лицо, осуществляющее деятельность по ведению реестра вла​дельцев ценных бумаг 

Держатель реестра собственников жилищных сертификатов — эмитент жилищных сертификатов или специализированный регистратор, осуществляющий ведение реестра собственников жилищных сертификатов по поручению эмитента

Деривативы — производные финансовые инструменты

Деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг — сбор, фиксация, обра​ботка, хранение и предоставление данных, составляющих систему ведения реестра вла​дельцев ценных бумаг 

Диверсификация — наличие широкого круга объектов инвестиций средств с целью уменьшения возможного инвестиционного риска 

Дилер — профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий дилер​скую деятельность. Дилером может быть только юридическое лицо, являющееся ком​мерческой организацией 

Дилерская деятельность — совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и/или продажи опре​деленных ценных бумаг с обязательством покупки и/или продажи этих ценных бумаг по ценам, объявленным лицом, которое осуществляет такую деятельность 

Доверительное управление — доверительное управление денежными средствами, пред​назначенными для инвестирования в ценные бумаги, ценными бумагами и денежными средствами и ценными бумагами, получаемыми в процессе у правления, осуществляемое в порядке и на основаниях, предусмотренных законодательством Российской Федера​ции 

Договор счета депо — договор между депозитарием и депонентом, регулирующий их отношения по поводу депозитарной деятельности [14, ст. 1 п. 1.1]

Документарная форма эмиссионных ценных бумаг — форма эмиссионных ценных бумаг, при которой владелец устанавливается на основании предъявления оформленно​го надлежащим образом сертификата ценной бумаги или, в случае депонирования тако​вого, на основании записи по счету депо 

Домицилиат — лицо, которому поручено оплатить вексель

Жилищные сертификаты — любые ценные бумаги или обязательства, номинированные в единицах общей площади жилья и имеющие также индексируемую номинальную стоимость в денежном выражении, размещаемые среди граждан и юридических лиц, дающие право их владельцам при соблюдении определяемых в проспекте эмиссии условий требовать от эмитента их погашения путем предоставления в собственность помещений, строительство (реконструкция) которых финансировалось за счет средств, полученных от размещения указанных ценных бумаг или обязательств. Жилищный сертификат является именной ценной бумагой и может выпускаться в документарной или бездокументарной форме. 

Жилищный сертификат — это особый вид облигаций с индексируемой номинальной стоимостью, удостоверяющих право их собственника на приобретение квартиры при соблюдении определенных условий на получение по первому требованию индексированной номинальной стоимости жилищного сертификата

Закладная — именная ценная бумага, удостоверяющая следующие права ее законного владельца :1) право на получение исполнения по денежному обязательству, обеспеченному ипотекой имущества, указанного в договоре об ипотеке, без представления других дока​зательств существования этого обязательства;

2) право залога на указанное в договоре об ипотеке имущество

Закрытое акционерное общество — акционерное общество, акции которого распреде​ляются только среди его учредителей или иного заранее определенного круга лиц.

Закрытый инвестиционный фонд — инвестиционный фонд, эмитирующий ценные бу​маги без обязательства их выкупа.

Именная ценная бумага — ценная бумага, права, удостоверенные которой, принадлежат названному в ценной бумаге лицу.

Именные эмиссионные ценные бумаги — ценные бумаги, информация о владельцах которых должна быть доступна эмитенту в форме реестра владельцев ценных бумаг, переход прав на которые и осуществление закрепленных ими прав требуют обязатель​ной идентификации владельца.

Инвестиции — вложения средств в объекты предпринимательской и других видов дея​тельности в целях получения дохода (прибыли)

Инвестиционные ценные бумаги — любые ценные бумаги, за исключением ценных бумаг, выпущенных дочерними предприятиями, в которых 50% и более голосующих акций принадлежит эмитенту 

Инвестиционный доход — доход, полученный от дивидендов и процентов на ценные бумаги.

Инвестиционный пай — именная ценная бумага, удостоверяющая право ее владельца требовать от управляющей компании выкупа принадлежащего ему инвестиционного пая в соответствии с правилами фонда.

Инвестиционный фонд — любое акционерное общество открытого типа, которое одно​временно осуществляет деятельность, заключающуюся в привлечении средств за счет эмиссии собственных акций, инвестирования собственных средств в ценные бумаги других эмитентов, торговле ценными бумагами, а также владеет инвестиционными ценными бумагами, стоимость которых составляет 30% и более от общей стоимости его активов в течение более четырех месяцев суммарно в пределах одного календарного года.

Индоссамент:
1) передача прав, удостоверенных ордерной ценной бумагой, при которой лицо, передающее право по ценной бумаге, несет ответственность не только за существование права, но и за его осуществление;

2) передаточная надпись на ценной бумаге, удостоверяющая переход нрав по этому документу другому лицу. Проставляется обычно на оборотной стороне документа или на добавочном листе. Кроме передаточной функции индоссамент выполняет также гарантийную функцию, так как каждый индоссант, например, но векселю отвечает за акцепт и за платеж, индоссант по чеку — за платеж. Индоссамент на векселе должен быть простым и ничем необусловленным, частичный индоссамент недействителен.

Индоссамент безоборотный — индоссамент с оговоркой «без оборота на меня (нас)». Безоборотный индоссамент исключает индоссанта, его проставившего, из цепочки от​ветственных по векселю лиц

Индоссамент бланковый — передаточная надпись на векселе, которая может состоять или из одной подписи индоссанта, или из одной подписи индоссанта с указанием его имени. Бланковый индоссамент практически превращает вексель в ценную бумагу на предъявителя

Индоссант — лицо, передающее право по ордерной ценной бумаге. Процедура передачи осуществляется посредством передаточной надписи — индоссамента.

Индоссат — лицо, которому или по приказу которого передаются права по ордерной ценной бумаге 

Инкассо — банковская операция, посредством которой банк по поручению своего кли​ента получает на основании расчетных документов предприятий средства за отгружен​ные в их адрес товары и оказанные услуги и зачисляет эти средства на его счет в банке.

Иностранная валюта:
1) денежные знаки в виде банкнот, казначейских билетов, монеты, находящиеся в обращении и являющиеся законным платежным средством в соответствующем ино​странном государстве или группе государств, а также изъятые или изымаемые из обра​щения, но подлежащие обмену денежные знаки;

2) средства на счетах в денежных единицах иностранных государств и международ​ных денежных или расчетных единицах [6, ст. 1 п. 3]

Исполнение опциона — реализация права лица, купившего опцион, купить (но опциону колл) или продать (по опциону пут) базисные активы по цене исполнения в течение срока использования опциона

Клиринговая деятельность — деятельность по определению взаимных обязательств (сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными бумагами и подготовка бухгалтерских документов по ним) и их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним 

Колл-опцион (опцион колл) (call option) — опцион на покупку, право на покупку това​ра, ценных бумаг или фьючерсного контракта по обусловленной цене в любое время до истечения срока действия опциона

Коммандитист — участник коммандитного товарищества, который несет риск убытков, связанных с деятельностью товарищества, в пределах суммы внесенного им вклада и не принимает участия в осуществлении товариществом предпринимательской деятельнос​ти [1, ст. 82 п. 1]

Коммандитное товарищество — хозяйственное товарищество, в котором наряду с участниками, осуществляющими от имени товарищества предпринимательскую дея​тельность и отвечающими по его обязательствам своим имуществом, имеется один или несколько участников-вкладчиков, которые несут риск убытков, связанных с деятель​ностью товарищества, в пределах сумм внесенных ими вкладов и не принимают участия в осуществлении товариществом предпринимательской деятельности [1, ст. 82 п. 1]

Коммерческая организация — юридическое лицо, преследующее извлечение прибыли в качестве основной цели своей деятельности [1, ст. 50 и. 1]

Конверсия:
1) обеспечение эквивалентного соотношения опцион — активы, т.е. приобретение числа активов, эквивалентного базисным, при покупке опционов пут и продаже опцио​нов колл в равном количестве с одинаковыми ценой исполнения и датой истечения срока использования

2) безрисковая арбитражная сделка, включающая в себя длинный фьючерс, длин​ный пут-опцион и короткий колл-опцион, причем эти опционы имеют одинаковые цены реализации и сроки окончания

Конкуренция — состязательность хозяйствующих субъектов, когда их самостоятель​ные действия эффективно ограничивают возможность каждого из них односторонне воздействовать на общие условия обращения товаров на соответствующем товарном рынке

Контанго (contango) — надбавка к котировке ближних сроков при заключении сделки на более отдаленные сроки. На товарных рынках такое соотношение возникает, когда предложение наличного товара на складах биржи возрастает и расходы по хранению растут. Тогда продавцы стремятся реализовать товар, что оказывает давление на уровень цен на наличный товар. Возможно также и повышение цен с поставкой на срок в тех случаях, когда есть основание предполагать, что поставки в будущем сократятся

Контракт (contract):

1) предмет торгов при заключении фьючерсных сделок на товары или финансовые активы;

2) двустороннее соглашение между покупателем и продавцом о совершении опера​ции с фьючерсными контрактами или опционами на фьючерсные контракты, регламен​тируемой биржей

Контракт фьючерсный (futures) — контракт на покупку и продажу финансовых активов или собственно товаров для поставки в будущем, заключаемый на товарной бирже. Фьючерсный контракт представляет собой соглашение осуществить или принять по​ставку товара определенного вида, качества и количества по определенной цене в ого​воренный момент времени в будущем. Такой контракт может продаваться и покупаться как ценная бумага. В настоящее время объектом фьючерсных контрактов помимо това​ров могут быть валюты, финансовые инструменты, индексы акций и т.д. Будучи стан​дартизированными, эти контракты могут переходить из рук в руки много раз

Контракт шорт (short), контракт короткий — фьючерсный контракт, купленный в рас​чете на дальнейшее понижение цен. Покупатель фьючерсных контрактов с расчетом на понижение цен находится в позиции шорт (в короткой позиции). Короткое хеджирова​ние обычно применяется для обеспечения продажной цены реального товара, который является или будет собственностью фирмы, продавшей этот контракт

Контрактный месяц (contract month) — месяц выполнения фьючерсного контракта путем осуществления или принятия поставки

Котировальный лист — список ценных бумаг, прошедших листинг организатора торгов​ли на рынке ценных бумаг. Котировальный лист может быть первого и второго уров​ней 

Котировка — объявленное участником торговли в соответствии с правилами организа​тора торговли предложение на покупку или предложение на продажу ценных бумаг, содержащее все существенные условия договора купли-продажи ценных бумаг 

Котируемые ценные бумаги — ценные бумаги, имеющие признаваемую котировку

Крупная сделка — сделка или несколько взаимосвязанных сделок, связанных с приоб​ретением или отчуждением либо возможностью отчуждения обществом прямо или косвенно имущества, стоимость которого составляет более 25% балансовой стоимости активов общества палату принятия решения о заключении таких сделок, за исключени​ем сделок, совершаемых в процессе осуществления обычной хозяйственной деятельнос​ти. К крупной сделке относится также сделка или несколько взаимосвязанных сделок, связанных с размещением обыкновенных либо привилегированных акций, конвертиру​емых в обыкновенные акции, составляющих более 25% ранее размещенных обществом обыкновенных акций 

Ликвидность — возможность быстрой реализации инвестированных активов при сохра​нении их номинальной стоимости в случае необходимости выполнения взятых обяза​тельств по страховым выплатам 

Листинг ценных бумаг — совокупность процедур по допуску ценных бумаг к обраще​нию на фондовой бирже или через организатора внебиржевой торговли (включение в котировальный лист) в порядке, утвержденном организатором торговли в соответствии с установленными требованиями 

Маржа (margin) — средства, передаваемые клиентом своему брокеру или брокером члену расчетной палаты либо вносимые членом расчетной палаты в палату в качестве залога. Маржа способствует обеспечению финансовой состоятельности брокеров, чле​нов расчетной палаты и всей биржи в целом. На фондовой бирже маржа является первоначальным платежом за акции. На товарной бирже маржа служит залогом обеспе​чения выполнения условий контракта — гарантией того, что как покупатель, так и продавец добросовестно выполнят обязательства по поставке и получению товара по контракту, если только они не погасили свои обязательства с помощью обратной равной сделки

Маржа первоначальная (initial margin) — залог при открытии маржевого счета, сумма, которую участник торгов на фьючерсном рынке должен внести на свой маржевой счет в то время, когда он отдает поручение купить или продать фьючерсный контракт. Обычно сумма маржи составляет от 5 до 18% от номинальной стоимости контракта. Размер первоначальной маржи определяет сама биржа

Маржа поддерживаемая (гарантийная маржа) (maintenance margin) — устанавливае​мая биржей минимальная сумма маржи, которая должна постоянно находиться на маржевом счете клиента; является частью (обычно 2/3) первоначальной маржи. Если сумма на маржевом счете клиента уменьшится до или ниже уровня поддерживаемой маржи, ему предъявляется требование о внесении дополнительного обеспечения для восстановления маржевого счета до уровня первоначальной маржи

Маркет-мейкер — участник торговли, который в соответствии с правилами организато​ра торговли принимает на себя дополнительные обязательства, позволяющие в интере​сах участников торговли и клиентов повысить ликвидность рынка ценных бумаг и содействовать формированию справедливой рыночной стоимости ценных бумаг. В част​ности, маркет-мейкера могут обязать котировать ценные бумаги с установленным спредом, обеспечивая при этом определенный объем спроса и предложения  

Медведь (bear) — участник торгов, считающий, что цены будут понижаться; спекулянт, играющий на понижение цен

Медвежий рынок (hear market) — рынок, на котором курсы падают

Монополистическая деятельность — противоречащие антимонопольному законода​тельству действия (бездействие) хозяйствующих субъектов или федеральных органов исполнительной власти, органов исполнительной власти субъектов Российской Феде​рации и органов местного самоуправления, направленные на недопущение, ограничение или устранение конкуренции 

Недобросовестная конкуренция — любые направленные на приобретение преиму​ществ в предпринимательской деятельности действия хозяйствующих субъектов, кото​рые противоречат положениям действующего законодательства, обычаям делового обо​рота, требованиям добропорядочности, разумности и справедливости и могут причи​нить или причинили убытки другим хозяйствующим субъектам-конкурентам либо на​нести ущерб их деловой репутации 

Некотируемые ценные бумага — ценные бумаги, не имеющие признаваемой котировки 

Нерезиденты:
1) физические лица, имеющие постоянное местожительство за пределами Россий​ском Федерации, в том числе временно находящиеся в Российской Федерации;

2) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств, с местонахождением за пределами Российской Федерации;

3) предприятия и организации, не являющиеся юридическими лицами, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств, с местонахождением за пределами Российской Федерации;

4) находящиеся в Российской Федерации иностранные дипломатические и иные официальные представительства, а также международные организации, их филиалы и представительства;

5) находящиеся в Российской Федерации филиалы и представительства нерези​дентов

Нетто-ставка — часть страхового тарифа, предназначенная для обеспечения выполне​ния страховщиком обязательств по договорам страхования по осуществлению страхо​вых выплат [7]

Номинальный держатель ценных бумаг — лицо, зарегистрированное в системе ведения реестра, в том числе являющееся депонентом депозитария и не являющееся владельцем в отношении этих ценных бумаг 

Облигация:

1) ценная бумага, удостоверяющая право ее держателя на получение от лица, вы​пустившего облигацию, в предусмотренный ею срок номинальной стоимости облигации или иного имущественного эквивалента. Облигация предоставляет ее держателю также право на получение фиксированного в ней процента от номинальной стоимости облига​ции либо иные имущественные права;

2) эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее держателя на получение от эмитента облигации в предусмотренный ею срок ее номинальной стоимости и зафикси​рованного в ней процента от этой стоимости или иного имущественного эквивалента. Облигация может предусматривать иные имущественные права ее держателя, если это не противоречит законодательству Российской Федерации

Облиго:

1) задолженность по вексельным обязательствам;

2) книги, журналы и т.п., в которых банки отражают задолженность банку со стороны лиц, обязанных по учтенным векселям

Обращение ценных бумаг — заключение гражданско-правовых сделок, влекущих пере​ход прав собственности на ценные бумаги 

Общество с ограниченной ответственностью — хозяйственное общество, уставный ка​питал которого разделен на доли определенных учредительными документами разме​ров. Участники общества с ограниченной ответственностью не отвечают по его обяза​тельствам и несут риск убытков, связанных с деятельностью общества, в пределах стоимости внесенных ими вкладов

Опцион (option) — контракт (на развитых фондовых рынках — ценные бумаги), дающий его владельцу право купить или продать в течение установленного срока определенное количество акций по фиксированной цене. Продавец опциона принимает на себя обяза​тельства, по которым он в зависимости от вида опциона должен либо приобрести у покупателя соответствующие акции, либо продать их ему. Покупатель опциона прини​мает решение о том, реализовать купленное им право или нет, в зависимости от движе​ния курсов акций в период действия опциона. Направления движения биржевого курса, прогнозируемые покупателем и продавцом, противоположны, поэтому оба рассчитыва​ют получить прибыль. Если опцион будет реализован, доход продавца составит сумма, которую покупатель оплатил за опцион (премия). Важно правильно оцепить возмож​ный курс предмета опциона в будущем. Опционы существуют двух видов: пут — на продажу и колл — на покупку [8]

Опцион американский (american option) — опцион, который может быть реализован в любое время до окончания срока его действия

Опцион двойной (double option) — даст право покупателю или продавцу на сдвоенную сделку с премией на то же самое количество ценных бумаг. Покупателю может быть предоставлено право на совершение однократной дополнительной сделки с премией (call of more) или двукратной дополнительной сделки с премией (call of twice more)

Опцион европейский (european option) — опцион, который может быть реализован только в последний день срока его действия

Опцион непокрытый — опцион, проданный покупателем или продавцом (подписчи​ком) опциона, но не обеспеченный эквивалентным количеством базисных активов, находящихся в распоряжении покупателя или продавца. Такая операция называется «голой продажей»

Опцион покрытый — опцион колл или пут, проданный под эквивалентное количество уже имеющихся в распоряжении продавца (подписчика) и заложенных в основу опци​онов активов. Покрытый опцион пут еще называют обеспеченным опционом

Опцион покупателя (call option, buyer's option, option deal for the call) — сделка с пред​варительной премией, в которой покупателю предоставляется право купить определен​ный фьючерсный контракт по обусловленной цене (синоним — опцион колл)

Опцион продавца (put option, seller's option, option deal for the put) — сделка, в которой покупателю дается право продать определенный фьючерсный контракт по обусловлен​ной цене с обратной премией. Двойной опцион продавца (seller's option to double) дает право продать помимо обусловленного количества еще такое же количество товара (put and more)

Ордерная ценная бумага — ценная бумага, права, удостоверенные которой, принадле​жат названному в ценной бумаге лицу, которое может само осуществить эти права или назначить своим распоряжением (приказом) другое управомоченное лицо 

Ордерный индоссамент — индоссамент с указанием лица, которому или по приказу которого должно быть произведено исполнение

Открытое акционерное общество — акционерное общество, участники которого могут отчуждать принадлежащие им акции без согласия других акционеров

Падение курсов (reaction) — падение курсов на бирже вслед за повышением

Паритет (parity) — считается, что опцион находится в состоянии паритета, если:

для колл-опциона цена реализации плюс премия равны цене соответствующего фьючерсного контракта;

для пут-опциона — цена реализации минус премия равны цене соответствующего фьючерсного контракта

Позиция (position) — длинная или короткая рыночная позиция по фьючерсным сдел​кам, выраженная в форме открытых контрактов

Позиция длинная — позиция покупателя опциона

Позиция комбинированная — позиции по нескольким опционам одновременно. Спред и стрэдл являются двумя видами комбинированных позиций

Позиция короткая — позиция продавца опциона

Покупать по цене закрытия биржи (to buy on close) — покупать в конце биржевого дня по цене в пределах последней котировки дня

Покупать по цене открытия биржи (to buy on opening) — покупать в начале биржевого дня по цене в пределах первой котировки дня

Покупка опциона колл — приобретение права купить базисные активы по обусловлен​ной цене (пене исполнения) в течение установленного периода времени (срока исполь​зования опциона)

Покупка опциона пут — приобретение права продать базисные активы по обусловлен​ной цене в течение установленного периода времени. Покупатель опциона пут с физи​ческой поставкой базисного актива, представленного акциями некоторой компании, имеет право продать акции этой компании по определенной цене (цене исполнения, цене «страйк») в течение периода времени до конца срока действия опциона. Покупатель опциона с условием расчета наличными имеет право получить сумму, равную наличной сумме расчета, при использовании своего права до даты окончания срока действия опциона

Приказ (order) — сделка, когда брокер получает поручение о покупке или продаже товара (контракта) на бирже. Приказ может относиться к сделкам на срок (order for account, order for settlement), а может действовать всего один день (day order) либо до момента исполнения приказа или истечения срока (good till cancelled order). Приказ брокеру может действовать в течение месяца (good till month order), в течение недели (good till week order). Брокеру может быть передан приказ купить или продать по наилучшему курсу (order to buy or to sell at best). На бирже может быть заключена двойная сделка (match order), когда дается приказ о покупке контракта у одного брокера и перепродажа другому с целью вздувания цен. Приказ может касаться покупки товара (контрактов) партиями (split, order) или частями

Приказ лимитированный (limited order) — сделка, при которой клиент дает поручение брокеру купить или продать контракт лишь тогда, когда цена достигает определенного уровня

Приказ неограниченный (unlimited order) — сделка, не ограниченная какими-либо ус​ловиями

Приказ по переносу — сделки по передаче обязательств на поставку товара с более раннего месяца на более поздний или наоборот, причем оговаривается разница в цене. Торговец в этом случае платит лишь комиссионные

Приказ по рынку (market order) — сделка, когда брокер получает поручение приобрести контракт по рыночной цене

Продажа короткая — продажа финансового актина, которым продавец на момент сдел​ки не обладает

Продажа опциона — продажа ранее купленного продавцом опциона. Следует отличать эту операцию продажи от продажи опциона подписчиком (райтером)

Продажа опциона покрытая — продажа опциона, при которой продавец владеет или приобретает необходимые ресурсы для выполнения обязательств по опциону

Продажа опциона с покрытием (covered writing) — продажа опциона, покрытая пози​цией па соответствующий фьючерсный контракт, например продажа колл-опциона и покупка фьючерсного контракта

Проспект эмиссии — проспект эмиссии инвестиционных паев открытого или интер​вального паевого инвестиционного фонда 

Профессиональные участники рынка ценных бумаг — юридические лица, в том числе кредитные организации, а также граждане (физические лица), зарегистрированные в качестве предпринимателей, которые осуществляют виды деятельности.

Пут-опцион (опцион пут) (put option) — опцион па продажу товара, ценных бумаг или фьючерсного контракта по обусловленной цене в любое время до истечения срока действия опциона

Размещение ценных бумаг:
1) отчуждение ценных бумаг их первым владельцам эмитентом или андеррайтером, действующим от имени эмитента или от своего имени, но за счет и по поручению эмитента ;

2) отчуждение ценных бумаг их первым владельцам [31]

Раскрытие информации — осуществляемые в соответствии с требованиями [22] дейст​вия раскрывателя информации в целях обеспечения публичного и свободного доступа к раскрываемой информации 

Распоряжение — документ, предоставляемый регистратору и содержащий требование о внесении записи в реестр и (или) предоставлении информации из реестра 

Регистратор:
1) профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятель​ность по ведению реестра владельцев именных ценных бумаг как исключительную на основании договора с эмитентом и имеющий лицензию на осуществление данного вида деятельности;

2) эмитент, осуществляющий самостоятельно ведение реестра владельцев именных ценных бумаг в соответствии с законодательством Российской Федерации (сино​ним — держатель реестра)

Регистрационный журнал — совокупность записей, осуществляемых в хронологичес​ком порядке, об операциях регистратора 

Регистрирующий орган — орган, включенный Федеральной комиссией в перечень ор​ганов, осуществляющих государственную регистрацию выпусков ценных бумаг 

Регресс (вексельный иск) — требование векселедержателя об уплате вексельной суммы к предшествовавшим держателям векселя, векселедателю, авалистам, акцептантам и т.п.

Реестр — совокупность данных, зафиксированных на бумажном носителе и (или) с использованием электронной базы данных, которая обеспечивает идентификацию заре​гистрированных лиц, удостоверение прав на ценные бумаги, учитываемые на лицевых счетах зарегистрированных лиц, а также позволяет получать и направлять информацию зарегистрированным лицам [28]

Реестр владельцев инвестиционных паев фонда — система записей о фонде, общем количестве размещенных и выкупленных инвестиционных паев фонда, владельцах ин​вестиционных паев фонда и количестве принадлежащих им инвестиционных паев фонда, дроблении инвестиционных паев фонда, документах, являющихся основанием для внесения записей о приобретении или о выкупе инвестиционных паев фонда [40]

Реестр владельцев ценных бумаг — часть системы ведения реестра, представляющая собой список зарегистрированных владельцев с указанием количества, номинальной стоимости и категории принадлежащих им именных ценных бумаг, составленный по состоянию на любую установленную дату и позволяющий идентифицировать этих владельцев, количество и категорию принадлежащих им цепных бумаг [3, ст. 8 п. 1]

Резиденты:
1) физические лица, имеющие постоянное местожительство в Российской Федера​ции, в том числе временно находящиеся за пределами Российской Федерации;

2) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством Российской Федерации, с местонахождением в Российской Федерации;

3) предприятия и организации, не являющиеся юридическими лицами, созданные в соответствии с законодательством Российской Федерации, с местонахождением в Российской Федерации;

4) дипломатические и иные официальные представительства Российской Федера​ции, находящиеся за пределами Российской Федерации;

5) находящиеся за пределами Российской Федерации филиалы и представительст​ва резидентовю

Ремитент:
1) лицо, в пользу которого выписан переводной вексель, первый векселедержатель. В качестве ремитента может выступать как третье лицо, так и векселедатель. Указание ремитента — обязательный реквизит векселя по Женевскому единообразному вексельному закону [10];

2) векселедержатель, обозначенный в качестве получателя платежа

Репорт — вид просрочки биржевых сделок, при которых бык, т.е. биржевой спекулянт, играющий на повышение:

продает по официальному курсу бумаги, которые должны быть проданы к ликви​дационному сроку;

по тому же договору покупает их в оговоренный срок (к концу ликвидационного срока) по цепе, превышающей официальный курс

Решение о выпуске ценных бумаг:
1) документ, зарегистрированный в органе государственной регистрации ценных бумаги содержащий данные, достаточные для установления объема прав, закрепленных ценной бумагой;

2) документ, содержащий данные, достаточные для установления объема прав, закрепленных ценной бумагой 

Решение о размещении ценных бумаг:

1) решение об увеличении уставного капитала акционерного общества путем раз​мещения дополнительных акций;

2) решение об увеличении уставного капитала путем увеличения номинальной стоимости акций;

3) решение об увеличении номинальном стоимости акций за счет погашения акций с сохранением размера уставного капитала;

4) решение об уменьшении уставного капитала путем уменьшения номинальной стоимости акции;

5) решение о внесении изменений в устав общества, касающихся предоставляемых по акциям прав;

6) решение о консолидации акций;

7) решение о дроблении акций;

8) решение о размещении облигаций

Рынок вторичный — фондовый рынок, на котором ценные бумаги, эмитированные и купленные на первичном рынке, перепродаются другим инвесторам. Вторичный рынок обеспечивает условия для справедливой и быстрой перепродажи ценных бумаг, т.е. обеспечивает ликвидность ценных бумаг. Возможность перепродавать ценные бумаги увеличивает доверие к ним со стороны инвесторов

Рынок первичный — фондовый рынок, на котором осуществляется первая купля-продажа эмитированных ценных бумаг. Предназначен для мобилизации новых финансовых ресурсов для эмитента

Рыночная стоимость акций или иных ценных бумаг — цена, по которой продавец, имеющий полную информацию о стоимости имущества и не обязанный его продавать, согласен был бы продать его, а покупатель, имеющий полную информацию о стоимости имущества и не обязанный его приобрести, согласен был бы приобрести [2, ст. 77 п. 1]

Саморегулируемая организация профессиональных участников рынка ценных бумаг — добровольное объединение профессиональных участников рынка ценных бумаг, действующее в соответствии с [3 ] и функционирующее на принципах некоммер​ческой организации

Сберегательный сертификат — письменное свидетельство банка-эмитента о вкладе де​нежных средств, удостоверяющее право вкладчика (или его правопреемника) на полу​чение по истечении установленного срока суммы депозита (вклада) и процентов по нему. Он может быть выдан только гражданину Российской Федерации или иного госу​дарства, использующего рубль в качестве официальной денежной единицы 

Сделка с премией — сделка, при которой одному из контрагентов предоставляется право за определенное вознаграждение отказаться от исполнения договора покупки (или продажи) полностью или частично или изменить его условия. Сделки с премиями практикуются как на товарной, так и на фондовой биржах с целью ограничения риска плательщика премии. Заявление плательщика премии о том, воспользуется ли он своим правом выбора или нет и в каком смысле воспользуется, должно быть сделано не позже определенного дня. Если плательщик премии не отказывается от договора, то порядок расчетов и исполнение сделки такие же, как и для срочной сделки

Сертификат эмиссионной ценной бумаги — документ, выпускаемый эмитентом и удос​товеряющий совокупность права на указанное в сертификате количество ценных бумаг. Владелец ценных бумаг имеет право требовать от эмитента исполнения его обязательств на основании такого сертификата 

Система ведения реестра владельцев ценных бумаг — совокупность данных, зафикси​рованных на бумажном носителе и/или с использованием электронной базы данных, обеспечивающая идентификацию зарегистрированных в системе ведения реестра вла​дельцев ценных бумаг поминальных держателей и владельцев ценных бумаг и учет их прав в отношении ценных бумаг, зарегистрированных на их имя, позволяющая получать и направлять информацию указанным лицам и составлять реестр владельцев ценных бумаг.

Складской документ — документ, выданный товарным складом в подтверждение при​нятия товара на хранение. К ним относятся двойное складское свидетельство (ценная бумага), простое складское свидетельство (ценная бумага) и складская квитанция.

Собственник ценных бумаг — лицо, которому ценные бумаги принадлежат на праве собственности.

Соло-вексель:
1) простой вексель;

2) вексель, на котором имеется только одна подпись лица, обязанного совершить платеж. 

Спекулянт (speculator) — лицо, пытающееся предугадать колебание цен и стремящееся получить прибыль путем покупки или продажи финансовых инструментов.

Спот (spot):
1) вид сделки на наличные товары или финансовые инструменты, предполагающий немедленную оплату;

2) цена, но которой производится продажа финансового инструмента с немедлен​ной или очень быстрой поставкой. Для сделки на условиях спот, связанной с валютой, ее поставка производится на второй рабочий день. Для сделок с акциями приватизиро​ванных предприятий, осуществляемых в российской торговой системе, сделка на усло​вии спот предполагает завершение взаиморасчетов в течение трех дней.

Спред (spread):

1) одновременная покупка и продажа фьючерсных контрактов на один и тот же товар или финансовый актив для поставки в разные сроки либо на разных, но родствен​ных рынках. Для лица, занятого спредом, важна не общая тенденция изменения цен на рынке, а лишь разница между курсами соответствующих контрактов;

2) разница между ценами покупки и продажи одного и того же финансового актива, выставляемого дилером

Средневзвешенная цена на покупку ценной бумаги — цена одной ценной бумаги, оп​ределяемая как результат от деления суммарного объема спроса на ценную бумагу в денежном выражении на суммарное количество ценных бумаг данного выпуска, выстав​ленных участниками торгов и находящихся в торговой системе на время расчета.

Ставка Либор (LIBOR — London Interbank Offered Rate) — средняя процентная ставка, по которой банки в Лондоне предоставляют ссуды первоклассным банкам путем разме​щения в них депозитов.

Ставка Мибор (MIBOR — Moscow Interbank Offered Rate) — средняя процентная став​ка, по которой банки в Москве предоставляют ссуды первоклассным банкам путем размещения в них депозитов (аналогично формируются названия средних процентных ставок в других финансовых центрах мира).

Стандартизированность (standardisation) — свойство фьючерсных контрактов, в соот​ветствии с которым количество, вид (тип, сорт) товара, согласованные условия его поставки и т.д. определяются до начала действительных торгов

Тезаврация (греч. thesauros — сокровище) — накопление сокровищ частными лицами. Тезаврация развивается главным образом в период войн, последующих хозяйственных неурядиц, кризисов, инфляции и т.д. с целью предохранить денежные капиталы и сбе​режения от обесценивания бумажных денег. Обычно имеет место тезаврация золота. В России тезаврация приняла своеобразную форму накопления американских долларов

Товарный рынок — сфера обращения товара, не имеющего заменителей, либо взаимоза​меняемых товаров на территории Российской Федерации или ее части, определяемой исходя из экономической возможности покупателя приобрести товар на соответствую​щей территории и отсутствия этой возможности за ее пределами 

Торговая сессия — промежуток времени в течение рабочего дня, в период которого осуществляется торговля ценными бумагами через организатора торговли [30, 32]

Торговая система — совокупность вычислительных средств, программного обеспече​ния, баз данных, телекоммуникационных средств и другого оборудования, обеспечи​вающая возможность поддержания, хранения, обработки и раскрытия информации, необходимой для заключения и исполнения договоров купли-продажи ценных бумаг [30, 32]

Торговый зал (trading floor) — операционный зал биржи, разделенный на секторы и зависимости от количества и типа контрактов. Купля-продажа конкретного фьючерсно​го контракта осуществляется в ямах, разделенных на секции. Секции предназначены для заключения сделок на определенные месяцы. Заключение сделок разрешено лишь в пределах определенной для них ямы и в течение официально установленного на бирже времени.

Трассант — векселедатель переводного векселя.

Трассат — плательщик по переводному векселю. Трассат становится ответственным лицом только после акцепта векселя, в силу которого он принимает на себя обязатель​ство оплатить его в установленный срок.

Тратта — переводной вексель.

Трейдер (floor trader) — член биржи, обычно осуществляющий операции за собствен​ный счет или по поручению.

Участник торговли — профессиональный участник рынка ценных бумаг, имеющий ли​цензию на осуществление брокерской и (или) дилерской деятельности, допущенный к торговле через организатора торговли.

Фондовая биржа:
1) организатор торговли на рынке ценных бумаг, не совмещающий деятельность по организации торговли с иными видами деятельности, за исключением депозитарной деятельности и деятельности по определению взаимных обязательств. Фондовая биржа создается в форме некоммерческого партнерства и организует торговлю только между членами биржи. Другие участники рынка ценных бумаг могут совершать операции на бирже исключительно через посредничество членов биржи;

2) организатор торговли, являющийся некоммерческим партнерством, осущест​вляющий свою деятельность на основании лицензии.

Форфетирование — покупка требований, вытекающая из договоров поставок. Векселя также могут быть форфетированы. При этом предметом сделки могут быть простые векселя должника, которыми он расплачивается за полученный товар, или акцептован​ные должником векселя, выставленные на него поставщиком товара. Обычное того, кто продает требование, снимается ответственность за оплату требования. Для этого вексель индоссируется с оговоркой «без оборота на меня»

Хедж (hedge) — покупка или продажа фьючерсного контракта как временная замена будущей операции на рынке торговых сделок с реальными товарами. Обычно включает противоположные позиции на рынке реального товара и на фьючерсном рынке

Хеджер (hedgcr) — фирма или частное лицо, ведущие операции с теми же или сходными товарами, что и фьючерсная биржа. Хеджср стремится уменьшить риск от возможного колебания цен путем покупки или продажи фьючерсных контрактов. Совершая опера​ции с этими контрактами, хеджеры способны обеспечить для себя определенную цену, что делает их доходы или расходы более предсказуемыми

Хеджирование (hedging) — страхование от возможных потерь при изменении цены товара на рынке реального товара (cash market) путем покупки фьючерсных контрактов

Хозяйствующие субъекты — российские и иностранные коммерческие организации и их объединения (союзы или ассоциации), некоммерческие организации, за исключени​ем не занимающихся предпринимательской деятельностью, в том числе сельскохозяй​ственные потребительские кооперативы, а также индивидуальные предприниматели [35]

Ценная бумага:
1) документ, удостоверяющий с соблюдением установленной формы и обязатель​ных реквизитов имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при его предъявлении. К ценным бумагам относятся: государственная облига​ция, облигация, вексель, чек, депозитный и сберегательный сертификаты, банковская сберегательная книжка на предъявителя, коносамент, акция, приватизационные ценные бумаги и другие документы, которые законами о ценных бумагах или в установленном ими порядке отнесены к числу ценных бумаг. К ценным бумагам также относятся: двойное складское свидетельство, каждая из его двух частей, простое складское свиде​тельство и закладная;

2) именная эмиссионная ценная бумага;

3) акции акционерных обществ, облигации акционерных обществ и иных коммер​ческих организаций, ценные бумаги, конвертируемые в акции и облигации.

Ценная бумага на предъявителя — ценная бумага, права, удостоверенные которой, принадлежат ее предъявителю.

Ценная бумага эмиссионная — любая ценная бумага, в том числе бездокументарная, которая характеризуется одновременно следующими признакам: закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных законодатель​ством формы и порядка; размещается выпусками и имеет равные объем и сроки осущест​вления прав внутри одного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги

Цессионарий — лицо, приобретающее права по именной ценной бумаге.

Цессия:
1) передача прав, удостоверенных именной ценной бумагой, при котором лицо, передающее право по ценной бумаге, несет ответственность за недействительность со​ответствующего требования, но не за его неисполнение;

2) уступка права требования по обязательству другому лицу, передача кому-либо своих прав на что-либо. Переуступающий право называется цедентом, приобретающий это право — цессионарием.

Чек — ценная бумага, содержащая ничем не обусловленное распоряжение чекодателя банку произвести платеж указанной в нем суммы чекодержателю.

Чистая позиция (net position) — разница между открытыми длинными и короткими контрактами на какой-либо один товар

Члены биржи (exchange members) — частные лица, представители крупных брокерских фирм, банков, инвестиционных фирм и корпораций, которые заключают на бирже сделки для своих клиентов

Эмиссия ценных бумаг — установленная законом последовательность действий эмитента по размещению эмиссионных ценных бумаг.

Эмитент:
1) юридическое лицо, или органы исполнительной власти, либо органы местного самоуправления, несущие от своего имени обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими;

2) коммерческая организация, принявшая решение о выпуске, осуществляющая или осуществившая размещение ценных бумаг.

Юридическое лицо — организация, которая имеет в собственности, хозяйственном ведении или оперативном управлении обособленное имущество и отвечает по своим обязательствам этим имуществом, может от своего имени приобретать и осуществлять имущественные и личные неимущественные права, нести обязанности, быть истцом и ответчиком в суде.

Яма (pit) — место в операционном зале биржи, где совершается купля-продажа ценных бумаг. Обычно представляет собой расположенную ниже уровня пола операционного шла восьмиугольную площадку со ступенями. Располагаясь на этих ступеньках во время торгов, брокеры и трейдеры могут хорошо видеть друг друга, что облегчает ведение торговых операций

5. ПОРЯДОК ПРОВЕДЕНИЯ  КОНТРОЛЯ КАЧЕСТВА ПОДГОТОВКИ СТУДЕНТОВ 
ПО ДИСЦИПЛИНЕ,  СОДЕРЖАНИЕ КОНТРОЛИРУЮЩИХ МАТЕРИАЛОВ

5.1. Требования к экзамену

Экзамен по предмету «Рынок ценных бумаг» проводится в экзаменационную сессию. Экзамен преследует цель оценить работу студента за семестр, уровень полученных ими теоретических знаний и умение применять их при решении конкретных практических задач, приобретение навыков самостоятельной работы, развитие творческого мышления.

Экзамен проводится в устной форме по билетам (перечень вопросов к экзамену см. ниже). Преподаватель имеет право выставить оценку за экзамен по результатам работы студента на семинарах и выполнения им в качестве самостоятельной работы специальных заданий, рефератов, сообщений. 

Знания студентов на экзамене оцениваются по четырехбалльной системе в соответствии со следующими требованиями:

- оценка “отлично” ставится, когда студент глубоко и всесторонне знает предмет, рекомендованную обязательную и дополнительную литературу, грамотно и с самостоятельными суждениями излагает материал,  может проанализировать различные точки зрения по спорным вопросам, подтверждает излагаемые теоретические положения конкретными примерами, свободно применяет теоретические знания;

- оценка “хорошо” ставится, когда студент уверенно знает предмет, рекомендованную обязательную литературу, грамотно излагает основные вопросы, не отвечает на дополнительные вопросы, подтверждает излагаемые теоретические положения примерами;

- оценка “удовлетворительно” ставится, когда студент в основном знает предмет, рекомендованную обязательную литературу, умеет применять теоретические знания при анализе текста;

- оценка “неудовлетворительно” ставится, когда студент не усвоил содержание предмета, слабо знает обязательную литературу.

Примерный перечень вопросов
к экзамену по дисциплине «Рынок ценных бумаг»
1. Выпуск ценных бумаг как альтернативный источник финансирования экономики.

2. Рынок ценных бумаг: определение, виды и роль в макроэкономике.

3. Рынок ценных бумаг и его структура (западная модель).

4. Функции рынка ценных бумаг.

5. Участники рынка ценных бумаг.

6. Эмитенты на рынке ценных бумаг.

7. Инвесторы на рынке ценных бумаг.

8. Виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

9. Профессиональные участники рынка ценных бумаг.

10. Фондовые брокеры и дилеры.

11. Управляющие компании и деятельность по управлению ценными бумагами.

12. Функции рынка ценных бумаг и его составные части.

13. Международный рынок ценных бумаг.

14. Понятие ценной бумаги: юридический и экономический подход. Классификация ценных бумаг.

15. История появления и эволюция ценных бумаг.

16. Классические виды ценных бумаг и их основные характеристики.

17. Облигации: понятие, основные виды и базовые характеристики.

18. Стоимостные характеристики облигаций.

19. Акции: понятие, основные виды и базовые характеристики.

20. Стоимостные характеристики акций.

21. Производные ценные бумаги и их характеристика.

22. Финансовые инструменты на рынке ценных бумаг: понятие, основные виды и их характеристика.

23. Вексель и вексельное обращение в России.

24. Виды ценных бумаг и финансовых инструментов в России.

25. Государственные ценные бумаги России, их виды и краткая характеристика.

26. Вексель как ценная бумага: понятие и особенности обращения.

27. Закладная: понятие, характеристика и перспективы использования в России.

28. Международные ценные бумаги.

29. Стоимостные характеристики облигаций.

30. Стоимостные характеристики акций. 

31. Первичный рынок ценных бумаг и его характеристика.

32. Методы размещения ценных бумаг.

33. Участники первичного внебиржевого рынка ценных бумаг.

34. Вторичный (биржевой) рынок ценных бумаг и его характеристика. 

35. Внебиржевой («уличный») рынок ценных бумаг и характеристика его деятельности.

36. Участники вторичного рынка ценных бумаг.

37. Процедура эмиссии ценных корпоративных бумаг и механизм их размещения.

38. Внебиржевой рынок ценных бумаг: понятие, структура и участники.

39. Функции и роль фондовых бирж.

40. Организация деятельности фондовых бирж.

41. Ценные бумаги как биржевой товар.

42. Функции и роль фондовых бирж в функционировании рыночной экономики.

43.  Организация деятельности фондовой биржи.

44. Организация биржевой торговли и ее участники.

45. Брокерские компании на РЦБ (организация, функции, механизм операций).

46. Дилерские компании (организация, функции, механизм операций).

47. Порядок включения ценных бумаг в рыночный процесс (котировка, листинг, делистинг).

48. Организация сделок с ценными бумагами (торговая и расчетная системы, депозитарии, регистраторы).

49. Основные операции и сделки на фондовой бирже.

50. Биржевая информация (российские биржевые индексы).

51. Биржевая информация (международные биржевые индексы).

52. Система государственного регулирования рынка ценных бумаг.

53. Инвестиционная деятельность кредитно-финансовых институтов на рынке ценных бумаг (западная модель).

54. Инвестиционная деятельность кредитно-финансовых институтов на рынке ценных бумаг (российская модель).

55. История и необходимость создания рынка ценных бумаг в современной России.

56. Участники российского рынка ценных бумаг.

57. Российский рынок ценных бумаг: современное состояние и перспективы развития.

58. Эмиссия ценных бумаг: понятие, классификация, организация.

59.  Процедура эмиссии ценных бумаг (по российскому законодательству).

60. Государственное регулирование рынка ценных бумаг в Российской Федерации.

61. Саморегулируемые организации рынка ценных бумаг.

62. Влияние азиатского кризиса и дефолта на российский рынок ценных бумаг.

63. Виды рисков на рынке ценных бумаг.

64. Фундаментальный анализ конъюнктуры рынка ценных бумаг.

65. Технический анализ конъюнктуры рынка ценных бумаг.

66. Рейтинг ценных бумаг и участников рынка.

5.2. Тесты
Выделенные ДЕ и количество заданий в каждой ДЕ

	ДЕ-1.  Рынок ценных бумаг в системе рыночных отношений
	4

	ДЕ-2 . Основные понятия рынка ценных бумаг
	4

	ДЕ-3. Эмиссионная деятельность
	4

	ДЕ-4. Основные институты рынка ценных бумаг
	4

	ДЕ-5.  Долевые ценные бумаги
	4

	ДЕ-6. Депозитарные расписки
	4

	ДЕ-7. Облигации
	4

	ДЕ-8.  Сертификаты банков. Операции с векселями
	4


ДЕ-1.  Рынок ценных бумаг в системе рыночных отношений

1. Первые ценные бумаги России:

а) облигации;

б) акции;

в) векселя;

г) временные свидельства.

1. Задайте хронологическую последовательность выхода положений:

1) «Об акционерных обществах»; 2) «О выпуске предприятиями и организациями ценных бумаг»; 3) « выпуске и обращении ценных бумаг и фондовых биржах в РСФСР»

а) 1,3, 2;

б) 2,1, 3;

в) 1,2,3.

г) 3, 2, 1.

1. Первой была образована биржа:

а) Московская;

б) Одесская;

в) Санкт-Петербургская;

г) Киевская

1. Комиссия по ценным бумагам и фондовым биржам учреждена в:

а) 1991 г.;

б) 1992 г.;

в) 1993 г.;

г) 1994 г.

2. Укажите соотношение внутренних и привлеченных источников финансирования экономики при экономическом спаде, %

а) 70 и 30;

б) 80 и 20;

в) 60 и 40;

г) 50 и 50.

2. Расположите активы в порядке убывания доходности: 1) акции; 2) казначейские векселя; 3) нефть; 4) иностранная валюта

а) 1, 2, 3, 4;

б) 1,3, 2, 4;

в) 1, 4, 3, 2;

г) 1, 4, 2, 3.

2. Год образования Санкт-Петербургской биржи:

а) 1703;

б) 1714;

в) 1900;

г) 1901.

2. Задайте хронологию событий на фондовом рынке: 1) начало торгов в РТС; 2) создание ПАРТАД; 3) создание комиссий по ценным бумагам и фондовым биржам 4)создание паевых инвестиционных фондов; 5) выпуск ГКО.

а) 1, 2, 3, 4, 5;

б) 1, 5, 3, 2, 4;

в) 3, 5, 1, 2, 4;

г) 3; 4; 1; 2, 3.

3. Год ликвидации советских акционерных обществ:

а) 1923;

б) 1924;

в) 1925;

г) 1930.

3. Расположите активы в порядке возрастания их доходности: 1) золото; 2) трехмесячные казначейские векселя; 3) акции; 4) облигации.

а) 2, 4, 1, 3;

б) 1, 2, 3, 4;

в) 1, 3, 2, 4;

г) 4; 3; 2; 1.

3. Укажите соотношение внутренних и привлеченных источников финансирования экономики при экономическом объеме, %:

а) 70 и 30;

б) 80 и 20;

в) 60 и 40;

г) 50 и 50.

3. Укажите год принятия Федерального закона «О рынке ценных бумаг»

а) 1995;

б) 1996;

в) 1997;

г) 1998.

4. Дополнительные денежные ресурсы, привлеченные фирмой и используемые на покупку элементов производства – это:

а) инвестиции;

б) инвестиционный капитал;

в) реальные инвестиции;

г) финансовые инвестиции.

4. В основе хеджирования как функции РЦБ лежат:

а) акции;

б) облигации;

в) векселя;

г) производные ценные бумаги.

4. Перераспределение прав собственности осуществляется путем операций с:

а) акциями;

б) облигациями;

в) векселями;

г) производными ценными бумагами.

4. Основные потребители инвестиционного капитала:

а) население;

б) финансовые институты;

в) домохозяйства;

г) государство.

ДЕ-2 . Основные понятия рынка ценных бумаг

1. Понятие «ценная бумага» дано в:

а) Федеральном законе «О рынке ценных бумаг»;

б) Федеральном законе «Об акционерных обществах»;

в) Гражданском кодексе (часть 1);

г) Гражданском обществе (часть 2).

1. Права, удостоверяемые ценными бумагами, не могут принадлежать:

а) предъявителю ценной бумаги;

б) названному в ценной бумаге лицу, которое само может осуществлять эти права   

     или назначать своим приказчиком другое лицо;

в) организации, осуществляющей доверительное управление ценной бумагой;

г) лицу, указанному в ценной бумаге.

1. Именные золотые сертификаты были выпущены Министерством финансов РФ в:

а) 1992 г.;

б) 1993 г.;

в) 1994 г.;

г) 1995 г.

1. Первая российская фондовая биржа была создана в:

а) 1990 г.;

б) 1991 г.;

в) 1992 г.;

г) 1993 г.

2. «Трудовая» модель рынка ценных бумаг предполагает участие населения в акционировании:

а) 10%-ное;

б) 80%-ное;

в) значительное;

г) незначительное.

2. К институциональным инвесторам относятся:

а) финансово-промышленные группы;

б) банки;

в) крупные предприятия;

г) страховые компании.

2. Деятельность по определению взаимных обязательств и их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним относится к:

а) брокерской;

б) депозитарной;

в) клиринговой;

г) биржевой.

2. В США контроль за деятельностью на фондовом рынке осуществляется

а) федеральная комиссия по рынку ценных бумаг;

б) федеральная комиссия по ценным бумагам и биржам;

в) федеральная служба по финансовым рынкам;

г) федеральная резервная система.

3. Понятие «опцион эмитента» дано в:

а) Федеральном законе «О рынке ценных бумаг»;

б) Федеральном законе «Об акционерных  обществах»;

в) Гражданском кодексе (часть 1);

г) Гражданском кодексе (часть 2).

3. Передача прав, удостоверяемых именными ценными бумагами, осуществляется:

а) вручением данной ценной бумаги;

б) путем индоссамента;

в) оформлением договора купли-продажи;

г) путем цессии.

3. Приватизационные чеки были выпущены в России в:

а) 1990 г.;

б) 1991 г.;

в)1992 г.;

г) 1993 г.

3. Назовите главную цель консервативных инвесторов:

а) сохранение контрольного пакета акций;

б) получение дохода;

в) участие в управлении эмитентом;

г) обеспечение надежности вложений.

4. Права, удостоверяемые ценными бумагами, не могут принадлежать:

а) предъявителю ценной бумаги;

б) названному в ценной бумаге лицу, которое может само осуществлять эти права 
   или назначать своим приказом другое лицо;

в) организации, осуществляющей доверительное управление ценной бумагой;

г) лицу, указанному в ценной бумаге.

4. Регистратор занимается ведением реестра:

а) владельцев именных ценных бумаг;

б) владельцев предъявительских ценных бумаг;

в)эмитентов ценных бумаг;

г) верно все вышеперечисленное.

4. Рынок, на котором происходит размещение ценных бумаг их первым владельцем, является:

а) первичным;

б) вторичным;

в) биржевым;

г) уличным.

4. Система аттестации касается следующих работников организации, занимающейся профессиональной деятельностью на рынке ценных бумаг:

а) всех сотрудников;

б) руководителя;

в) главного контролера;

г) контролера.

ДЕ-3. Эмиссионная деятельность

1. «Стандарты эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг» включают в себя следующие процедуры:

а) выпуск ценных бумаг;

б) повторные выпуски акций определенного вида;

в) андеррайтинг;

г) верно все вышеперечисленное.

1. Ценная бумага с государственным регистрационным номером 2-14-00084-В означает:

а) обыкновенную акцию инвестиционного фонда;

б) обыкновенную акцию банка;

в) привилегированную акцию банка;

г) облигацию банка.

1. Максимальный срок размещения эмиссионных ценных бумаг с даты регистрации государственных ценных бумаг составляет:

а) один месяц;

б) полгода;

в) один год;

г) определяется акционерным обществом самостоятельно на общем собрании акционеров.

1. Отчет об итогах выпуска предоставляется в регистрирующий орган не позднее:

а) 30 дней после размещения;

б) одного месяца после размещения;

в) двух месяцев после размещения;

г) трех месяцев после размещения.

2. основным целями эмиссии являются:

а) привлечение заемного капитала;

б) реструктуризация задолженности;

в) создание нового предприятия;

г) получение спекулятивного дохода.

2. Регистрация любого проспекта ценных бумаг обязательна:

а) для любого открытого акционерного общества;

б) для любого закрытого акционерного общества;

в) если размещение ценных бумаг осуществляется путем открытой подписки;

г) если размещение ценных бумаг осуществляется путем закрытой подписки.

2. Ценная бумага с государственным регистрационным номером 2-14-00084-Р означает:

а) обыкновенную акцию открытого акционерного общества;

б) обыкновенную акцию закрытого акционерного общества;

в) привилегированную акцию открытого акционерного общества;

г) привилегированную акцию закрытого акционерного общества.

2. Решение о выпуске ценных бумаг утверждается:

а) общим собранием акционеров;

б) советом директоров акционерного общества;

в) исполнительной дирекцией;

г) государством.

3. До государственной регистрации выпуска ценных бумаг их реклама:

а) запрещается;

б) разрешается;

в) допускается по усмотрению эмитента;

г) допускается по усмотрению ФСФР.

3. Проверку достоверности сведений, содержащихся в проспекте ценных бумаг, вправе провести:

а) независимый аудитор;

б) ФСФР;

в) ФКЦБ;

г) Министерство финансов.

3.  Эмиссия ценных бумаг документально отражается в:

а) в итоговом общем собрании акционеров;

б) решении о выпуске;

в) проспекте эмиссии

г) среди указанных ответов нет правильного.

3. Наиболее распространенным способом размещения ценных бумаг в мировой практике является:

а) конвертация;

б) распределение дополнительных акций;

в) подписка;

г) тендерное предложение.

4. Первичное публичное размещение акций

а) характерно только для развитых рынков ценных бумаг;

б) использовалось в дореволюционной России;

в) не используется в современной России;

г) верными ответами являются пункты а) и б).

4. Тираж печатного органа, в котором публикуется сообщение о государственной регистрации выпуска ценных бумаг, при открытой подписке должно иметь тираж:

а) размер тиража не определяется;

б) не менее 1000 экземплров;

в) не менее 10000 экземпляров;

г) не менее 100000 экземпляров.

4. ФСФР осуществляет государственную регистрацию:

а) эмиссионных ценных бумаг иностранных эмитентов;

б) векселей иностранных эмитентов;

в) государственных и муниципальных ценных бумаг

г) среди указанных ответов нет правильного.

4. Конвертация облигаций возможна на следующих условиях:

а) по требованию эмитента;

б) по требованию владельцев облигаций;

в) в любой период обращения облигации

г) среди указанных ответов нет правильного.

ДЕ-4. Основные институты рынка ценных бумаг

1. Первая в мире биржа возникла в:

а) 15 в.;

б) 16 в.;

в) 17 в.;

г) 18 в.

1. Процедуру листинга и делистинга устанавливает:

а) фондовая биржа;

б) эмитент, выставляющий ценную бумагу на биржу

в) Федеральная служба по финансовым рынкам

г) ФКЦБ.

1. В торгах на российской бирже принимают участие:

а) любые участники фондового рынка;

б) члены биржи;

в) любые профессиональные участники рынка ценных бумаг;

г) профессиональные участники – фондовые посредники.

1. Приказ на покупку или продажу определенного количества ценных бумаг по наиболее выгодной на данный момент цене:

а) буферный;

б) рыночный;

в) лимитный;

г) директивный.

2. Инвестиционный пай предоставляет владельцу право:

а) получать дивиденды;

б) получать проценты;

в) участвовать в управлении ПИФом;

г) требовать у управляющей компании выкупа пая.

2. По российскому законодательству инвестиционные паи не могут инвестировать свои средства в:

а) корпоративные ценные бумаги;

б) эмиссионные ценные бумаги;

в) государственные ценные бумаги;

г) иностранную валюту.

2. Расчетно-клиринговая деятельность не присуща:

а) рынку ценных бумаг;

б) банковскому сектору;

в) валютному рынку;

г) розничному рынку.

2. По правовому статусу различают биржи:

а) частные;

б) полное товарищество;

в) государственные

г) публично-правовые.

3. В соответствии с российским законодательством фондовая биржа не может быть учреждена в форме:

а) открытого акционерного общества;

б) закрытого акционерного общества

в) общества с ограниченной ответственностью

г) некоммерческого партнерства.

3. Членами фондовой биржи не могу стать:

а) брокеры;

б) дилеры;

в) управляющие;

г) регистраторы

3. В качестве биржевого товара не могут выступать:

а) долговые ценные бумаги;

б) долевые ценные бумаги;

в) ордерные ценные бумаги;

г) производные ценные бумаги.

3. Определение взаимных обязательств участников сделок и исполнение этих обязательств не осуществляют:

а) клиринговые организации;

б) держатели реестра;

в) дилеры;

г) депозитарии.

4.  Моноцентрические биржевые системы существуют в:

а) России; 

б) Германии;

в) США;

г) Франции.

4. Биржевая торговля не может решать следующие задачи:

а) создание постоянно действующего рынка;

б) выявление равновесной цены;

в) проведение спекулятивных операций;

г) хеджирование участников торгов.

4. Федеральная служба по финансовым рынкам подчиняется:

а) Президенту РФ;

б) премьер-министру РФ;

в) Правительству РФ;

г) Центральному банку.

4. Государство имеет право назначать биржевых маклеров:

а) ни при каких условиях;

б) всегда;

в) на публично-правовых биржах;

г) на частных биржах

ДЕ-5.  Долевые ценные бумаги

1. Исторически в царской России первыми массовыми акциями были акции:

а) промышленных предприятий;

б) железных дорог;

в) банков;

г) страховых компаний.

1. Минимальный капитал закрытого АО должен составлять:

а) не менее 100 МРОТ;

б) не менее 500 МРОТ;

в) не менее 1000 МРОТ;

г) не менее 5000 МРОТ.

1. В соответствии с российским законодательством акции могут выпускаться как ценные бумаги:

а) именные;

б) на предъявителя;

в) ордерные;

г) форма законодательно не оговорена.

1. Инвестиционный пай – это:

а) свободно обращающаяся ценная бумага;

б) ценная бумага с ограниченными возможностями обращения;

в) необращающаяся ценная бумага;

г) ценная бумага, характер обращения которой зависит от вида ПИФа.

2. Первый российский акционерный банк был создан в 1864 г. в:

а) Москве;

б) Санкт-Петербурге;

в) Харькове;

г) Нижнем Новгороде.

2. При создании АО учредители должны оплатить в течение 3 месяцев с момента государственной регистрации общества:

а) весь уставный капитал;

б) не менее 50% уставного капитала;

в) не менее 25% номинальной стоимости акций;

г) не менее 50% номинальной стоимости акций.

2. Держателями акций не могут быть:

а) индивидуальные инвесторы;

б) коллективные инвесторы

в) институциональные инвесторы;

г) инвесторы – общественные организации.

2. Владелец акции – это:

а) заемщик;

б) кредитор;

в) реестродержатель;

г) собственник.

3. В начале 20 века по количеству акций, обращавшихся на биржевом рынке, все остальные секторы экономики превосходили:

а) железные дороги;

б) промышленные предприятия;

в) банки;

г) страховые компании.

3. Акционер, являющийся владельцем не менее 10% голосующих акций, не имеет право на:

а) ознакомление со списком лиц, имеющих право на участие в общем собрании 
    акционеров;

б) на обращение в суд с иском к члену совета директоров общества;

в) на два предложения в повестку дня общего собрания акционеров;

г) проведение общего собрания акционеров, созванного взамен несостоявшегося.

3. Привилегированные акции проявляют свое преимущество:

а) на первичном рынке;

б) на вторичном рынке;

в) при голосовании;

г) при выплате дивидендов.

3. К корпоративным действиям с акциями в АО не относятся:

а) бонусная эмиссия;

б) выплата дивидендов;

в) дробление акций;

г) консолидация акций.

4. Укажите, какие из нижеперечисленных ценные бумаги являются долевыми

а) облигации;

б) инвестиционные паи;

в) векселя;

г) депозитарные сертификаты.

4. Привилегированные акции право голоса:

а) дают;

б) не дают;

в) дают, если это предусмотрено в уставе акционерного общества;

г) дают в случаях, предусмотренных законом.

4. Акция как ценна бумага обладает следующими фундаментальными признаками:

а) доход выплачивается в виде постоянного процента от номинальной стоимости;

б) дает право на участие в управлении акционерным обществом;

в) является долевой ценной бумагой;

г) эмитируется только акционерными обществами.

4. Акционер за деятельность акционерного общества несет ответственность:

а) субсидиарную;

б) солидарную;

в) всем своим имуществом;

г) ограниченную

ДЕ-6. Депозитарные расписки

1. Первые депозитарные расписки появились в

а) США;

б) Германии;

в) Великобритании;

г) Японии.

1.Бурый рост выпуска депозитарных расписок в США а конце 20 века не может быть объяснен:

а) приватизацией в постсоциалистических странах;

б) глобальными эмиссиями на развивающихся рынках;

в) инвестиционной привлекательностью развивающихся рынков;

г) высокой доходностью операций на рынках развитых стран.

1. Покупка акций иностранных эмитентов не сопровождается рисками:

а) инвестиционными;

б) страновыми;

в) деловыми (кредитными);

г) валютными.

1. Глобальные депозитарные расписки не характеризуются следующими признаками:

а) эмитируются старые выпуски акций;

б) эмитируются новые выпуски акций;

в) торгуются только в европейских торговых системах;

г) могут торговаться только в европейской и американской торговой системах.

2. На выпущенные ранее акции не выпускаются:

а) неспонсируемые АДР;

б) спонсируемые АДР 1 уровня;

в) спонсируемые АДР 2 уровня;

г) спонсируемые АДР 3 уровня.

2. АДР не обеспечивают владельцу расписок:

а) доступ к иностранным акциям;

б) высокую ликвидность бумаг;

в) доступность корпоративной информации и информации о ценах;

г) высокие издержки на хранение ценных бумаг;

2. Банк – эмитент депозитарных расписок голосовать по акциям:

а) может всегда;

б) не может;

в) может при условии, что это включено в положение о депозитарных расписках;

г) может при условии, что это включено в положение о депозитарных расписках и  

    основные держатели не дали распоряжение о голосовании.

2. К голосующим АДР не относятся:

а) неспонсируемые АДР;

б) спонсируемые АДР 1 уровня;

в) спонсируемые АДР 2 уровня;

г) спонсируемые АДР 3 уровня.

3. К привлечению капитала выпуск депозитарных расписок в большей степени привел в:

а) Корее;

б) Бразилии;

в) Аргентине;

г) Китае.

3. При выпуске спонсируемых АДР:

а) отчетность эмитента акций предоставляется по национальным стандартам;

б) отчетность эмитента предоставляется по международным стандартам;

в) характер отчетности определяется уровнем спонсируемых АДР;

г) характер отчетности определяется самим эмитентом.

3. Связь между рынками ценных бумаг эмитента акций и эмитента АДР осуществляется через:

а) депозитарий и американскую биржу;

б) депозитарий и кастодиан;

в) кастодиан и неамериканскую биржу

г) кастодиан и американскую биржу.

3. Депозитарные расписки не выпускаются

а) акции;

б) облигации;

в) векселя;

г) депозитные сертификаты

4. Спонсируемые АДР выпускаются

а) одного уровня;

б) двух уровней;

в) трех уровней;

г) четырех уровней

4. Информационную поддержку Программ выпуска депозитарных расписок осуществляет:

а) эмитент акций, на базе которых выпускаются АДР;

б) банк-кастодиан;

в) депозитарий;

г) федеральная комиссия по ценным бумагам и биржам.

4. Дивиденды, начисленные по акциям, непосредственно выплачиваются:

а) акционерам;

б) банку-кастодиану;

в) депозитарному банку;

г) держателям АДР.

4. Первые депозитарные расписки связали инвесторов в:

а) США и Германии;

б) США и Великобритании;

в) США и Японии;

г) Германии и Великобритании.

ДЕ-7. Облигации

1. Активное размещение облигаций в развитых странах началось в:

а) 17 в.;

б) 19 в.;

в) 18 в.;

г) 20 в.

1. Первый выпуск государственных ценных бумаг в царской России был представлен ценными бумагами:

а) краткосрочными;

б) среднесрочными;

в) долгосрочными;

г) краткосрочными и среднесрочными.

1. Для рынка долговых ценных бумаг царской России были характерны:

а) обеспеченные отечественные облигации;

б) необеспеченные отечественные облигации;

в) обеспеченные иностранные облигации;

г) все вышеуказанные ответы правильные.

1. В соответствии с российским законодательством выпуск необеспеченных облигаций:

а) запрещен;

б) возможен не ранее третьего года существования эмитента;

в) возможен не ранее пятого года существования эмитента;

г) возможен с первого года существования эмитента.

2. Стоимость обслуживания государственного долга царской России, представленного первым выпуском облигаций составляла:

а) 4%;

б) 5%;

в) 6%;

г) 7%.

2. Первый выпуск государственных краткосрочных бескупонных облигаций был осуществлен  в:

а) 1991 г.;

б) 1993 г;

в) 1995 г;

г) 1997 г.

2. По большинству еврооблигаций купонный доход выплачивается:

а) один раз в год;

б) два раза в год;

в) ежеквартально;

г) по требованию эмитента.

2. Международные финансовые организации выступают на рынке еврооблигаций:

а) эмитентами;

б) инвесторами;

в) финансовыми посредниками;

г) депозитариями.

3. Предельный срок обращения корпоративных облигаций в РФ:

а) 30 лет;

б) 35 лет;

в) 45 лет;

г) 50 лет.

3. Решающая часть вторичного рынка еврооблигаций сосредоточена в:

а) Нью-Йорке;

б) Лондоне;

в) Париже;

г) Токио.

3. Бивалютные облигации:

а) размещаются не менее чем на двух зарубежных рынках;

б) долги и проценты выплачиваются в разных валютах

в) размещаются на зарубежном рынке;

г) размещаются на национальном и зарубежном рынках.

3. По еврооблигациям с индексированным процентом ставка привязывается к:

а) доходности на рынке государственных ценных бумаг;

б) ставке рефинансирования ЕЦБ;

в) индексу цен на определенные товары;

г) ставке LIBOR.

4. Муниципальные долговые ценные бумаги появились в России в:

а) начале 19 в.;

б) середине 19 в.;

в) конце 19 в.;

г) начале 20 в.

4. Еврооблигации – это облигации, которые:

а) выпускаются в Европе;

б) размещаются в Европе;

в) выпускаются в валюте, иностранной для эмитента, но являющейся национальной 
    для инвесторов.

г) выпускаются с номиналом в валюте, являющейся иностранной валютой для  

    большинства инвесторов и эмитента;

4. Глобальные облигации:

а) размещаются на национальном и нескольких зарубежных рынках;

б) размещаются на национальном рынке;

в) размещаются не менее чем на трех зарубежных рынках;

г) размещаются на рынке еврооблигаций и одном или нескольких зарубежных 
    рынках.

4. Если облигация продается по цене выше номинала, то она реализуется:

а) по цене выше номинала;

б) по цене ниже номинала;

в) с дисконтом

г) ажио.

ДЕ-8.  Сертификаты банков. Операции с векселями

1. Первый вексельный устав, закрепивший правило использования векселей, появился в:

а) Германии;

б) Италии;

в) Великобритании;

г) США

1.К финансовым векселям не относятся векселя:

а) бронзовые;

б) золотые;

в) дружеские;

г) коммерческие

1. Домилицированный вексель – это вексель:

а) передаваемый по индоссаменту;

б) не передаваемый по индоссаменту;

в) акцептованный

г) в котором указано особое место платежа, отличное от местонахождения лица, обязанного провести платеж по векселям.

1. Коммерческий кредит не оформляется:

а) товарным векселем;

б) финансовым векселем;

в) простым векселем;

г) переводным векселем.

2. Поручительство по векселю называется:

а) акцепт;

б) аллонж;

в) аваль;

г) ажио.

2. «Положение о переводном и простом векселе» было принято в СССР:

а) в период нэпа;

б) во второй половине 30-х годов;

в) во второй половине 80-х годов;

г) никогда не было принято.

2. Векселедатель по переводному векселю называется

а) индоссантом;

б) трассантом;

в) ремитентом;

г) авалистом.

2. Авалированный вексель – это вексель:

а) в котором обозначен поручитель;

б) переданный по индоссаменту;

в) оплачиваемый банком по месту нахождения векселеполучателя;

г) недействительный.

3. К числу обязанных по депозитным и сберегательным сертификатам лиц относится:

а) эмитент;

б) все цеденты;

в) все цессионарии;

г) бенефициар.

3. Первый держатель переводного векселя называется:

а) индоссантом;

б) трассантом;

в) ремитентом;

г) авалистом.

3. Владельцами депозитных сертификатов являются:

а) домохозяйства;

б) физические лица;

в) юридические лица

г) юридические и физические лица.

3. Депозитные сертификаты могут иметь следующие сроки обращения:

а) не более одного года;

б) не более трех лет;

в) не более 5 лет;

г) в нормативных

Вариант 1.

	
	ДЕ-1
	ДЕ-2
	ДЕ-3
	ДЕ-4
	ДЕ-5
	ДЕ-6
	ДЕ-7
	ДЕ-8

	1
	А
	В
	Б
	А
	Г
	А
	В
	Б

	2
	Б
	Г
	А
	Г
	Б
	Г
	А
	В

	3
	В
	А
	Б
	В
	В
	Б
	Г
	А

	4
	Б
	В
	Б
	Г
	Б
	В
	В
	


Вариант 2.

	
	ДЕ-1
	ДЕ-2
	ДЕ-3
	ДЕ-4
	ДЕ-5
	ДЕ-6
	ДЕ-7
	ДЕ-8

	1
	Б
	В
	А
	А
	А
	Г
	В
	Г

	2
	Б
	Г
	В
	Г
	Б
	Г
	Б
	Б

	3
	А
	В
	Б
	Г
	Г
	В
	Б
	Б

	4
	Г
	А
	В
	В
	Г
	В
	Г
	


Вариант 3.

	
	ДЕ-1
	ДЕ-2
	ДЕ-3
	ДЕ-4
	ДЕ-5
	ДЕ-6
	ДЕ-7
	ДЕ-8

	1
	В
	Б
	В
	Б
	Г
	В
	А
	Г

	2
	Г
	В
	Г
	Г
	Г
	Г
	А
	А

	3
	В
	В
	Б
	В
	Г
	А
	Б
	В

	4
	А
	А
	А
	Б
	А
	Б
	Г
	


Вариант 4.

	
	ДЕ-1
	ДЕ-2
	ДЕ-3
	ДЕ-4
	ДЕ-5
	ДЕ-6
	ДЕ-7
	ДЕ-8

	1
	Б
	А
	А
	Б
	Г
	В
	Б
	Б

	2
	В
	Б
	Б
	Б
	Г
	А
	А
	А

	3
	Б
	Г
	В
	В
	Б
	А
	А
	

	4
	Г
	Б
	Б
	В
	Г
	Б
	А
	


Итоговый тест

1.  Ликвидность ценной бумаги тем выше, чем риск по ней:

 А) ниже; 

 Б) выше.

2.
Рискованность ценной бумаги тем выше, чем доходность по ней

А) ниже;


Б) выше.

3.
Ордерными ценными бумагами являются

А) акции;

Б) векселя;

В) инвестиционные паи;

   Г)  коносаменты;

Д) чеки.

4.
По мере снижения рисков, которые несет на себе данная ценная бумага,

А) растет ее ликвидность и доходность;

Б) падает ее ликвидность и доходность;

В) растет ее ликвидность и падает доходность;

Г) падает ее ликвидность и растет доходность.

5.
Инвестор, покупающий старшие ценные бумаги по сравнению с младшими ценными бумагами, риск

А) повышает;

Б) понижает.

6.
Уровень доходности старшей ценной бумаги по отношению к младшей в среднем

А) ниже;

Б)  выше.

7.
Эмиссионная ценная бумага — это ценная бумага, которая 

А) выпускается только в документарной форме;

Б) выпускается как в документарной, так и в бездокументарной форме;

В) закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав;

Г)  размещается выпусками;

Д) имеет равный объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска независи​мо от времени приобретения.

8.
Вложение средств в суррогаты ценных бумаг по сравнению с вложением в ценные бумаги риск инвестора

А) снижает;

Б) повышает.

9. Ценные бумаги являются имуществом:

А) движимым;

Б) недвижимым;

В) вопрос поставлен некорректно.

10.
Ценная бумага — это

А) документ;

Б) совокупность прав;

В)  вещь;

Г) движимое имущество;

Д) недвижимое имущество. 

11.  Фондовый рынок является частью рынка 

А) финансового;

Б) денежного;

В) капиталов;

Г) реальных активов;

Д) банковских кредитов.

12. Произведение курсовой стоимости акций акционерного общества на количество об​ращающихся акций этого акционерного общества показывает

А) рыночную стоимость АО;

Б) собственный капитал АО;

В) уставный капитал АО.

13. Капитализация рынка ценных бумаг — это

А)  рыночная стоимость всех компаний, входящих в котировальный лист фондовой биржи;

Б) средняя величина капиталов компаний, входящих в котировальный лист фондовой биржи;


В) совокупность компаний, входящих в листинг,

14. На дилерских рынках цены устанавливаются по результатам 

А) простого аукциона;

Б) онкольного аукциона;

В) публичного объявления продавцами цен без последующего их изменения на основе аукционного механизма.

15). Двойные непрерывные, аукционные рынки ценных бумаг целесообразно применять на рынках

А) с незначительным объемом предложения ценных бумаг и малым количеством профессиональных участников;

Б) неликвидных, при значительном колебании курсов ценных бумаг в целях восстановления объема и ликвидности рынка;

В)  значительных по объемам, отличающихся высокой плотностью и однородности предложения, высокой ликвидностью, множественностью участников.

16.
Двойные непрерывные аукционные рынки используются на: 
А) первичном рынке ценных бумаг при эмиссии государственных долговых обязательств;

Б)  вторичном дилерском рынке.

17. Простой аукционный рынок является наиболее эффективным в случае предложении товаров

А) однородных;

Б) разнородных.

18.
Понятию двойной аукционный рынок соответствуют термины

А) голландский аукцион;
Б) непрерывный аукционный рынок;

В) онкольный рынок.

19. Стихийным является рынок


А) прибиржевой, «уличный», на котором торгуют ценными бумагами, не котирующимися на бирже;

Б) испытывающий внезапные стихийные колебания (падения или подъемы) курсов ценных бумаг;

В) функционирующий без всяких правил: правил доступа ценных бумаг и участники к торгам, механизма торговли, установления цен.

20. На денежном рынке осуществляется движение

А) среднесрочных капиталов (от 1 до 5 лет);
Б) краткосрочных капиталов (до 1 года);

В) долгосрочных капиталов (более 5 лет).
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Планы-конспекты
ТЕМА 1. Рынок ценных бумаг: экономическое назначение, функции и роль в экономической системе. Виды и основные поня​тия фондового рынка
Продолжительность – 4 часа.

Вводная часть – 5-10 минут. Проверка наличия личного состава, его готовности к занятиям.

Обзор рекомендованной литературы.

Основная часть – 60 минут.

Изложение учебных вопросов:

Понятие и структура современного финансового рынка. 

Место рынка ценных бумаг в системе финансового рынка.

 Рынок ценных бу​маг и фондовый рынок: общее и различное. 

Функциональное назначение рынка ценных бумаг в экономиче​ской системе. 

Экономические задачи, решаемые рынком ценных бумаг и функции им выполняемые.

Структура рынка ценных бумаг, классификация рынка ценных бумаг по основным критериям. История становления и формирования российского фондового рынка. 

Основные дискуссионные проблемы и тенденции развития современного российского рынка ценных бумаг. 

Международный рынок ценных бумаг: сущность основные чер​ты и особенности функции.
Заключительная часть – 10 минут.

Подведение итогов, ответы на вопросы.

ТЕМА 2 Организационно-институциональная структура фондового рынка и общая характеристика его участников.
Продолжительность – 4 часа.

Вводная часть – 5-10 минут. Проверка наличия личного состава, его готовности к занятиям.

Обзор рекомендованной литературы.

Основная часть – 60 минут.

Изложение учебных вопросов:

Понятие организационно - институционального строения фон​дового рынка. 

Основные (главные) участники фондового рынка: эми​тенты и инвесторы. 

Характеристика эмитентов российского фондового рынка: виды и статус эмитентов ценных бумаг, цели, задачи  решаемые ими на фондовом рынке. 

Инвесторы как основные участники рынка ценных бумаг, клас​сификация инвесторов, их характеристика по цели, стратегии и тактике поведения. 

Государство как особый участник фондового рынка. 

Определение понятия «инфраструктура фондового рынка», вы​деление основных ее звеньев: информационные системы, система регу​лирования и контроля, профессиональные направления деятельности на рынке ценных бумаг. 

Финансовые посредники, их функции и инвести​ционная необходимость в перераспределительном рыночном механиз​ме.

 Типы финансовых посредников и особенности деятельности на фондовом рынке

Заключительная часть – 10 минут.

Подведение итогов, ответы на вопросы.

ТЕМА 3 Профессиональная деятельность на фондовом рын​ке, как новый вид экономической деятельности
Продолжительность – 4 часа.

Вводная часть – 5-10 минут. Проверка наличия личного состава, его готовности к занятиям.

Обзор рекомендованной литературы.

Основная часть – 60 минут.

Изложение учебных вопросов:

Сущность, виды и назначение профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Особенности профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг в России.  

Фондовое посредничество на рынке ценных бумаг, отличие фондового посредника от финансового посредника. 

Основные направ​ления профессиональной деятельности, реализующие фондового по​средничество на рынке ценных бумаг  (брокерско-дилерская деятель​ность и деятельность по доверительному управлению ценными бумага​ми). 

Брокерская деятельность: основные правила и принципы осу​ществления на российском фондовом рынке. 

Особенности правового и лицензионного обеспечения. 

Дилерская деятельность: понятие, принципы организации и особенности лицензирования.  Деятельность по доверительному управлению ценными бума​гами. 

Доверительно управляющий, объект доверительного управления. 

Договор о доверительном управлении. 

Виды профессиональной деятельности, обеспечивающие орга​низационно-техническое обслуживание сделок на рынке ценных бумаг (деятельность по организации торговли и учетно-расчетная деятель​ность). 

Система учета и перехода прав на ценные бумаги, как учетная подсистема инфраструктуры (деятельность по ведению реестра вла​дельцев ценных бумаг, депозитарная и клиринговая деятельность).  

Деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг. Реестродержатели. Реестр акционеров. 

Операции регистратора. 

Номи​нальный держатель. 

Виды лицевых счетов и способы учета и перехода прав собственности на ценные бумаги. Особенности лицензирования и совмещения деятельности регистратора. 

Депозитарная деятельность на рынке ценных бумаг. 

Правовые основы депозитарной деятельности на рынке ценных бумаг России. Особенности лицензирования депозитарной деятельности. Счет «депо». Технология учета ценных бумаг в депозитариях. Объект депозитарной деятельности. Способы учета ценных бумаг. Депозитарный договор. Национальная депозитарная система.  

Клиринговая деятельность на рынке ценных бумаг. Понятие клиринга на рынке ценных бумаг, клиринговые организации и участни​ки клиринга. Совмещение клиринговой деятельности с иными видами профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Особенности лицензирования клиринговой деятельности. Виды клиринга.  

Фондовая биржа как основной организатор и регулятор торгов​ли ценными бумагами, задачи и основные функции фондовой биржи. Механизм действия биржи. 

Листинг, делистинг ценных бумаг. 

Органи​зационно-правовые формы бирж с учетом мирового опыта. 

Статус фон​довых бирж в России, особенности функционирования и лицензирова​ния деятельности фондовой биржи. 

Ведущие российские фондовые биржи: Московская межбанковская валютная биржа (ММВБ), Фондовая биржа РРС, и др.

Заключительная часть – 10 минут.

Подведение итогов, ответы на вопросы.

ТЕМА 4 Система регулирования и контроля на фондовом рынке
Продолжительность – 4 часа.

Вводная часть – 5-10 минут. Проверка наличия личного состава, его готовности к занятиям.

Обзор рекомендованной литературы.

Основная часть – 60 минут.

Изложение учебных вопросов:

Понятие и место системы регулирования и контроля в общей инфраструктуре фондового рынка.
Определение понятия «регулирование» рынка ценных бумаг как упорядочение деятельности на нем всех его участников и операций между ними со стороны организаций, уполномоченных государством на эти действия. 

Цели, задачи способы и методы регулирования рынка ценных бумаг. 

Правовое регулирование рынка ценных бумаг как звено системы регулирования и контроля. 

Нормативно-законодательное обеспечение фондового рынка. 

Институциональная структура системы регулирова​ния. 

Институты регулирования рынка ценных бумаг и их функции.
Органы государственного регулирования и их полномочия на рынке ценных бумаг. 

Функции и значение саморегулируемых организа​ций на фондовом рынке.
Заключительная часть – 10 минут.

Подведение итогов, ответы на вопросы.

ТЕМА 5 Основы организации и функционирования первич​ного и вторичного рынков ценных бумаг. Биржевой рынок
Продолжительность – 4 часа.

Вводная часть – 5-10 минут. Проверка наличия личного состава, его готовности к занятиям.

Обзор рекомендованной литературы.

Основная часть – 60 минут.

Изложение учебных вопросов:

Первичный рынок ценных бумаг как механизм аккумуляции и перелива капитала между экономическими субъектами.
 Основные уча​стники первичного рынка ценных бумаг.

Формирование спроса и предложения на первичном рынке цен​ных бумаг. 

Задачи и экономическое предназначение первичного рынка ценных бумаг.

Эмиссия ценных бумаг, способы ее проведения. 

Субъек​ты и объекты эмиссии. 

Проспект эмиссии, этапы осуществления выпус​ка (эмиссии) ценных бумаг.
Варианты первичного размещения ценных бумаг: закрытая подписка, андеррайтинг, размещение через брокеров. 

Публичное раз​мещение акций на фондовом рынке (IPO-размещение на бирже).

        Вторичный рынок ценных бумаг или обращение ценных бумаг. 

        Институты обеспечивающие обращение ценных бумаг (система учета и перехода прав, торговые системы, расчетно-клиринговые палаты, фон​довые посредники) организованный и неорганизованный рынок ценных бумаг.

         Биржевой рынок как организованная сфера купли-продажи фи​нансовых институтов
Заключительная часть – 10 минут.

Подведение итогов, ответы на вопросы.

ТЕМА 6 Виды и механизм сделок с ценными бумагами. Ме​тоды инвестирования в ценные бумаги
Продолжительность – 4 часа.

Вводная часть – 5-10 минут. Проверка наличия личного состава, его готовности к занятиям.

Обзор рекомендованной литературы.

Основная часть – 60 минут.

Изложение учебных вопросов:

Понятие и содержание сделки с ценными бумагами. 

Основные этапы сделки. Виды сделок с ценными бумагами. 

Кассовая или спотовая сделка. 

Срочная сделка. 

Формы фиксации срочных сделок.

Срочный контракт как вид финансового инструмента. 

Заключение сделки, со​ставление контракта (договора). 

Сверка параметров сделки, клиринго​вое исполнение сделки. 

Длинная, короткая позиция, офсетная сделка, урегулирование  позиций.  

Утвержденные  и  неутвержденные  сделки, биржевые и внебирживые, оптовые и розничные. 

Хейджерские, арбит​ражные и спекулятивные операции с ценными бумагами. 

Методы и цели инвестирования в ценные бумаги: прямой и портфельный. 

Понятие портфеля ценных бумаг, классификация порт​фелей. 

Диверсификация риска и оптимизация дохода
Заключительная часть – 10 минут.

Подведение итогов, ответы на вопросы.

ТЕМА 7 Оценка конъюнктуры фондового рынка. Фондовые индексы
Продолжительность – 4 часа.

Вводная часть – 5-10 минут. Проверка наличия личного состава, его готовности к занятиям.

Обзор рекомендованной литературы.

Основная часть – 60 минут.

Изложение учебных вопросов:

Фундаментальный и технический анализ рынка ценных бумаг. 

Задачи, способы фундаментального анализа рынка ценных бумаг. 

На​значение и методы технического анализа. 

Фондовые индексы как инди​каторы конъюнктуры фондового рынка. 

Виды и способы расчета фон​довых индексов.
Заключительная часть – 10 минут.

Подведение итогов, ответы на вопросы.
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