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ЦЕЛЬ ИЗУЧЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

Дисциплина нацелена на подготовку выпускников к: организационно-управленческой, информационно-аналитической и предпринимательской деятельности, обеспечивающей эффективное управление на предприятиях и в организациях любой организационно-правовой формы. Освоение дисциплины направлено на формирование у обучающихся  умений и навыков:

в области управления предприятиями и организациями на основе конкурентоспособных решений;

экономической деятельности по оценке эффективности инвестиций во внедрение и эксплуатацию новых наукоемких разработок, востребованных на мировом рынке;

получению, анализу и управлению новой информацией, необходимой для работы в постоянно изменяющихся условиях внутренней и внешней среды и эффективного решения управленческих задач

целеориентированной управленческой деятельности в рамках проектно-организационной деятельности в различных сферах, к управлению бизнес-процессами в организации.

Учебная дисциплина изучается на 6 курсе 11 семестре, относится к дисциплинам специализации, предусмотренных государственным образовательным стандартом по специальности «Юриспруденция». Объем дисциплины составляет 114 часа, 12 аудиторных часов: 8 часов- лекций, 4 часа-практические работы, 102 часа- самостоятельной работы, форма контроля -зачет, предусмотрено выполнение контрольной работы.
II. Учебная  программа  

Тема 1. Понятие и классификация ценных бумаг

Определение ценной бумаги в соответствии с гражданским кодексом РФ. виды ценных бумаг. Субъекты прав, удостоверенных ценной бумагой, способы передачи прав по ценной бумаге. Исполнение прав по ценной бумаге. Классификационные признаки сегментации рынка ценных бумаг: эмитент, экономическая природа ценных бумаг, длительность периода обращения и периода привлечения средств, способ выплаты дохода, территория обращения, уровень риска. Производные ценные бумаги.

Долевые ценные бумаги. Обыкновенная акция, права и обязанности держателей обыкновенных акций. Преимущества акционерной формы организации капитала. Объявленные и размещенные акции. Ограниченные акции: не голосующие, подчиненные, с ограничивающим правом голоса. Многоголосые акции, золотая акция.
Тема 2. Эмиссионные ценные бумаги.
Привилегированные акции, права и привилегии их держателей: фиксированная ставка дивиденда, особый порядок удовлетворения претензий при ликвидации акционерного общества, иные права.

Кумулятивные привилегированные акции - способ защиты инвесторов посредством накопления дивидендов. Особенности изменения рыночной цены кумулятивных акций. Привилегированные акции с правом отзыва, стабилизация рынка акций через механизм выкупа. Конвертируемые привилегированные акции. Механизм конвертации, цена и уровень конвертации. Преимущества владельцев конвертируемых акций.

Долговые эмиссионные ценные бумаги, их экономическая природа, преимущества и недостатки эмиссии долговых ценных бумаг. Статус облигационера, его отличие от акционера. Классификация облигаций по: сроку обращения, порядка выплаты процента, условиям обращения, способу обеспечения, условиям погашения, порядку налогообложения. Конвертируемые облигации, механизм конвертации. Доходные облигации. Отзывные облигации, механизм и условия отзыва. Сериальные (амортизационные) облигации, облигации с изменяющимся сроком обращения.

Государственные ценные бумаги (ГЦБ). Функции ГЦБ. Виды ГЦБ, выпускаемых в РФ. Государственные краткосрочные бескупонные облигации (ГКО). Инфраструктура рынка ГКО: эмитент, дилеры, инвесторы, депозитарий, торговая и расчетная системы. Аукционы по размещению ГКО. Порядок ведения торгов. Облигации федерального займа (ОФЗ).Облигации государственного сберегательного займа (ОГСЗ). Особенности выпуска и обращения ОГСЗ. Облигации внутреннего валютного займа (ОВВЗ). История появления ОВВЗ в 1993 г., условия размещения, обращения и выплаты дохода. Облигации Банка России.

Шкалы надежности облигаций. Международные рейтинговые агентства. Соотношение рейтингов государственных и корпоративных долговых обязательств.
Тема 3. Вспомогательные и производственные ценные бумаги.

Векселя - долговые обязательства должника. Достоинства введения вексельного обращения. Понятие простого и переводного векселя. Порядок оформления векселя. Особенности обращения переводного векселя. Понятие трассанта и трассата, ремитента, индоссамента, индоссата и индоссанта, аллонжа. Акцепт переводного векселя. Обеспечение переводного векселя посредством аваля. Срок обращения переводного векселя. Особенности простого векселя. Платеж по векселю. Протест векселя. Финансовый и товарный векселя. Вексельное кредитование. Вексельное обращение в России.

Банковские сертификаты - депозитные и сберегательные. Особенности оформления и обращения. Достоинства банковских сертификатов. Жилищные сертификаты.

Производные ценные бумаги. Опционы покупателя и продавца. Права и обязанности покупателя и продавца опциона. Европейский и американский опцион. Операции с опционами. Опционная стратегия. Хеджирование операций с ценными бумагами.

Форвардные и фьючерсные контракты, их отличие от опциона. Порядок заключения и исполнения фьючерсного контракта.
Тема 4. Ценообразование и доходность ценных бумаг.
Стоимостная оценка облигаций: номинальная цена, цена погашения, рыночная цена. Оценка рыночной цены облигации на основе анализа дисконтированного потока доходов. Рыночная цена бескупонной облигации. Рыночная цена бессрочной облигации. Обоснование величины ставки дисконтирования. Риск изменения цены облигации при изменении рыночной ставки процента. Дюрация Макоули, модифицированная дюрация. Изгиб (выпуклость) облигации.

Стоимостная оценка акций: номинальная стоимость акции, балансовая стоимость обыкновенной и привилегированной акции, ликвидационная и восстановительная стоимость акции, рыночная стоимость акции. Оценка рыночной стоимости акции на основе анализа финансовых потоков. Оценка рыночной стоимости акции на основе мультипликаторов.

Стоимостная оценка фьючерсных и форвардных контрактов.

Стоимостная оценка премии по опциону. Внутренняя и внешняя стоимость опциона. Верхняя и нижняя граница премии по опциону. Модель Блэка - Шолеса для оценки премий по опционному контракту.

Доходность операций с ЦБ. Купонная доходность облигации. Текущая и полная доходность ЦБ. Особенности оценки доходности ГКО: доходность ГКО к аукциону, доходность к погашению, полная доходность, эффективная доходность. Доходность ЦБ с учетом налогообложения.
Тема 5. Методы принятия инвестиционных решений.

Модель оценки стоимости активов У.Шарпа ( модель САРМ).Понятие линии рынка капитала (СМЬ).Рыночный и нерыночный риски, эффект диверсификации. Понятие линии актива (SML) и бетта- коэффициента актива.

Технический анализ РЦБ, его возможности и область применения. Классические фигуры технического анализа. Инструментарий технического анализа: линейные чарты, гистограммы, японские свечи. Понятие рынков «быков» и «медведей». Цикличность развития фондового рынка. Манипуляторы и инвесторы. Теория Доу. Методы технического анализа: графические, скользящие средние, осциляторы, теория волн.

Фундаментальный анализ инвестиционных достоинств ценных бумаг, область его применения. Система показателей фундаментального анализа. Взаимосвязь фундаментального и технического анализа.
Тема 6. Оценка рыночной конъюнктуры рынка ценных бумаг.
Основные группы участников РЦБ в зависимости от их функционального назначения. Эмитенты и инвесторы. Состав эмитентов. Классификация и состав инвесторов.

Профессиональные участники РЦБ. брокеры и дилеры, понятия брокерской и дилерской деятельности. Инвестиционный фонд. Законодательное регулирование деятельности инвестиционных фондов. Открытые и закрытые инвестиционные фонды. Рыночная стоимость акций фонда и порядок их выкупа. Опыт работы инвестиционных фондов США и Западной Европы.

Деятельность по управлению ценными бумагами. Деятельность по определению взаимных обязательств на РЦБ (клиринг). Источники дохода расчетно-клиринговых операций.

Депозитная и регистрационная деятельность на РЦБ. Основные функции депозитария. Принципы депозитарного учета. Депозитарные операции. Функции регистратора. Нормативное регулирование деятельности по ведению реестров владельцев именных ЦБ. Понятие номинального держателя, трансфер - агента.

Деятельность по организации торговли на РЦБ. Внебиржевой организатор торговли ЦБ. Фондовая биржа. Статус и задачи фондовой биржи. Члены фондовой биржи. Органы управления фондовой биржей. Мировой опыт по организации торговли ЦБ. Порядок и принципы биржевой торговли. Простой и двойной аукцион, системы курсообразования, виды поручений, выполняемых на фондовой бирже, порядок их исполнения.

Понятие о биржевых процессах, особенности «сильного рынка», «устойчивого рынка»№, «вялого рынка». Факторы, влияющие на биржевую конъюктуру. Биржевые индексы - индикатор фондового рынка. Индексы Доу - Джонса SP-500, порядок их формирования. Две катастрофы на американском фондовом рынке. Российские фондовые индексы: индекс РТС, индекс ММВБ и др.
Тема 7. Основы портфельного инвестирования.

Понятие портфеля ЦБ и принципы его формирования. Классификация портфеля по источникам дохода. Управление портфелем ЦБ. Активный и пассивный способы управления портфелем. Модели выбора оптимального портфеля ЦБ. Понятие эффективного портфеля и эффективной границы. Теорема отделения У.Шарпа.
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Ссылки на интернет-ресурсы, необходимые для изучения настоящей дисциплины:
http://www.gov.ru - сервер органов государственной власти Российской Федерации  

http://www.supcourt.ru - сайт Верховного Суда РФ 

http://www.arbitr.ru – сайт Высшего Арбитражного Суда РФ 

http://www.ksrf.ru - сайт Конституционного Суда РФ 

http://sudrf.ru - сайт Государственной автоматизированной системы РФ «Правосудие» 

http://www.law.edu.ru – Федеральный правовой портал «Юридическая Россия»  

http://www.hozpravo.ru  – сайт журнала «Хозяйство и право» 

http://www.garant.ru   - сайт  СПС «Гарант»  

http://www.kodeks.net – сайт СПС «Кодекс» 

Вопросы для подготовки к зачету по дисциплине

«Ценные бумаги»
1. Ценные бумаги как объект оценки. Классификация ценных бумаг в целях оценки 

2. Экономическая сущность и юридическое содержание ценных бумаг. Основные инвестиционные характеристики различных видов ценных бумаг, учитываемые в процессе оценки 

3. Необходимость, цели и принципы оценки стоимости ценных бумаг 

4. Финансовые риски и способы их учета в процессе оценки 

5. Понятие доходности финансовых операций. Ликвидность ценных бумаг 

6. Основы фундаментального анализа: анализ эмитента и макроэкономический анализ 

7. Технический анализ в оценке ценных бумаг. Понятие и виды тренда. Основная задача технического анализа. Сильные и слабые стороны технического анализа 

8. Экономическая сущность акций как долевых ценных бумаг. Разновидности и классификация акций. Основные инвестиционные характеристики различных видов акций 

9. Методы оценки долевых ценных бумаг 

10. Особенности оценки различных видов акций: обыкновенных и привилегированных; акций компаний с постоянным темпом роста и акций компаний с изменяющимся темпом роста 

11. Особенности оценки пакетов акций принадлежащих государству 

12. Разновидности и классификация долговых ценных бумаг. Основные количественные и качественные характеристики облигаций 

13. Методы анализа и оценки ценных бумаг с фиксированным доходом. 

14. Возможные источники доходов по облигациям и векселям. 

15. Особенности оценки корпоративных облигаций. 

16. Использование метода дисконтирования денежных потоков при оценке стоимости различных видов облигаций: купонных, бескупонных, с плавающим купоном, обеспеченных, возвратных, конвертируемых, обменных, отзывных и др. 

17. Особенности оценки векселей, депозитных и сберегательных сертификатов 

18. Виды портфеля ценных бумаг. Понятие рыночной стоимости портфеля ценных бумаг, факторы, влияющие на ее величину

19. Особенности и методы оценки стоимости портфеля ценных бумаг 

20. Управление портфелем ценных бумаг в целях повышения его рыночной стоимости. 

21. Портфельные риски в теории Марковича 

22. Портфель Тобина минимального риска 

23. Модель САРМ

24. Основы оценки производных ценных бумаг 

25. Курс и доходность различных ценных бумаг. Основные факторы, влияющие на стоимость ценных бумаг 

26. Диагностика финансового состояния эмитента. Система показателей, позволяющая определить платежеспособность, кредитоспособность и финансовую устойчивость эмитента 

27. Основные инвестиционные характеристики долговых ценных бумаг 

28. Особенности оценки государственных долговых обязательств 

  ПЛАНЫ  СЕМИНАРСКИХ  ЗАНЯТИЙ 


Семинар – активная форма работы студентов. Участие в работе группы на семинаре способствует более прочному усвоению материалов лекций, глубокому осмыслению причинно-следственных связей между отдельными явлениями общественной жизни прошлого, пониманию актуальности изучаемых проблем. 


В основе подготовки к семинару лежит работа с конспектами лекций и рекомендованной кафедрой учебной литературой.  Семинары посвящаются самым главным, ключевым темам курса. 


Цель занятий состоит в том, чтобы уточнить, углубить и обобщить полученные знания, научиться творчески подходить к изучению теоретических проблем. Одновременно семинары являются и формой контроля за самостоятельной  работой  студентов. 


Каждый студент обязан активно и творчески продумать содержание ответов на все вопросы, выносимые на занятия. Очень важно теоретические проблемы рассматривать в связи с конкретными событиями и фактами изучаемого исторического периода, а также в связи с современностью, с сегодняшними задачами Российского государства. 


Руководствуясь методическими рекомендациями, которые предлагаются для каждого пункта плана, следует продумать основные тезисы выступления. Необходимо ознакомиться с библиографией темы и вопроса, выбрать доступные издания из списка литературы рекомендованной к лекциям и семинарам. Разумеется, рекомендованные списки могут быть дополнены. 


 Выступление на семинаре должно быть рассчитано на 5—7 минут. На занятиях нужно внимательно следить за выступлениями однокурсников, ставить неясные вопросы на обсуждение группы, обращаться за разъяснением к преподавателю, делать дополнительные записи в тетради. 


Внимательное прослушивание выступающих на семинаре дает возможность, опираясь на изученный материал, определить, достаточно ли глубоко изложен вопрос, показано ли его значение в современных условиях, не допущены ли неточности при его освещении. Затем следует выступить и дополнить сообщения товарищей, уточнить те или иные положения, поставить новые вопросы. В этом случае на семинаре может развернуться дискуссия, споры по обсуждаемой теме. Ведение дискуссии на семинарах прививает студентам культуру общения, формирует навыки аргументированного отстаивания своей точки зрения. 


На семинаре следует избегать выступления по написанному тексту. Важно самостоятельно формулировать мысли, свободно оперировать данными (фактами, цифрами и т. д.). Выступление по конспекту, плану, а то и без них прививает не только умение излагать материал своими словами, но и вырабатывает навыки публичного выступления. Активно мыслить на семинаре должны не только выступающие, и все его участники. 


Главное в работе семинара — это активное обсуждение вопросов, которые выносятся  на  занятия. 

 
Семинары - самая активная и наиболее действенная форма самостоятельной  работы студента. Здесь происходит живое об​щение студентов между собой и с преподавателем. В ходе и в итоге семинара студенты, конечно, приобретают определенные знания. Но более важно, с какими знаниями, с какой подготовкой они приходят на семинар. 


Форма проведения семинара, прежде всего, зависит от уровня знаний студентов, от степени их подго​товленности к нему. Формы проведения семинарских занятий  могут быть самые разнообразные: семинары-дискуссии, семинары-пресс-конференции, «круглые столы», формы презентаций и др.


 В современных условиях развития мультимедийных технологий большой интерес вызывают семинары, на которых осуществляется тестирование на основе прикладных компьютерных программ. При любой форме проведения семинара необходимо соблюдать одно методическое требование: студенты приходят на семинар не для ответа на вопросы заданного «урока», а для твор​ческого спора, дискуссии, сопоставления своего мнения и своей точки зрения с позицией других, для обмена аргументами, доказательствами.


Поэтому настоящие методические советы  по подготовке к семинарским занятиям по «Истории Отечественного государства  и права» имеют своей целью оказать помощь студентам в самостоятельной  подготовке  к занятиям.   


Тематика семинарских занятий составлена по проблемно-хронологическому принципу.


Практикум ориентирует на изучение текстов важнейших правовых документов, работ известных авторов, а также новейших публикаций, создающих основу для сопоставления различных точек зрения и собственных выводов. К темам и разделам, слабо освещенным в учебниках и пособиях по «Истории Отечественного государства и права», рекомендован более обширный список литературы.


Для глубокого усвоения учебного материала немалое значение имеет выполнение заданий – составление схем, анализ фрагментов источников и тестирование по темам курса с целью закрепления и текущей проверки знаний.

Содержание  семинаров  по дисциплине «Ценные бумаги»   

	№

п/п
	Содержание разделов тем дисциплины

	 
	РАЗДЕЛ 1: Правовое регулирование ценных бумаг в РФ..

	1
	Эмиссионные ценные бумаги

	2
	Вспомогательные и

производственные ценные бумаги



	3
	Ценообразование и доходность ценных бумаг.

	4
	Методы принятия инвестиционных решений.



	
	РАЗДЕЛ 2: Участники и инфраструктура рынка ценных бумаг.

	5
	Оценка рыночной конъюнктуры рынка ценных бумаг.

	6
	Основы портфельного инвестирования.



Примерные темы семинарских занятий

Семинар 1. Эмиссионные ценные бумаги.
1. Соотношение понятий: 

• финансовый рынок 

• рынок ценных бумаг 

• фондовый рынок 

• рынок ссудного капитала 

• денежный рынок 

• рынок капиталов 

• рынок реальных активов 

2. Объективная необходимость существования рынка ценных бумаг в рыночной экономике 

3. Функции рынка ценных бумаг 

4. Ценная бумага как экономическая и юридическая категория. Ценная бумага – совокупность прав, документ, вещь, движимое имущество 

5. Инструменты рынка ценных бумаг и рынка ссудных капиталов: общее и особенное 

6. Виды ценных бумаг, обращающиеся на российском рынке ценных бумаг 

7. Понятие национального, регионального, международного и мирового рынка ценных бумаг 

8. Глобализация, секьюритизация, дезинтермедиация – ключевые тенденции развития мирового фондового рынка 

9. Ценные бумаги на предъявителя, именные, ордерные ценные бумаги: сравнительная характеристика 

10. Понятие эмиссионных ценных бумаг. Виды эмиссионных ценных бумаг

Семинар 2. Вспомогательные и производственные ценные бумаги
1. Акции: понятие и экономическая сущность 

2. Обыкновенные и привилегированные акции. Голосующие и неголосующие акции. Уставная и кумулятивная система голосования 

3. Разновидности привилегированных акций 

4. Виды стоимости акций: 

• номинальная 

• эмиссионная 

• курсовая 

• балансовая 

• ликвидационная • истинная (внутренняя) 

5. Облигации: понятие и экономическая сущность 

6. Эмитенты облигаций. Финансовые ограничения, связанные с выпуском облигаций 

7. Разновидности облигаций по методу выплаты дохода 

8. Разновидности облигаций по способу обеспечения обязательств 

9. Понятие государственных и муниципальных ценных бумаг. Эмитенты государственных и муниципальных ценных бумаг. Государственный внутренний и внешний долг и государственные и муниципальные ценные бумаги. Виды государственных и муниципальных ценных бумаг 

10. Евробумаги: евроакции, еврооблигации, краткосрочные евробумаги. Участники и инфраструктура рынка евробумаг. Еврооблигации Российской Федерации 

1. Понятие векселя. Переводный и простой вексель 

2. Абстрактный, бесспорный и безусловный характер обязательства, выраженного векселем 

3. Обязательные реквизиты простого и переводного векселя 

4. Индоссамент. Виды индоссамента. Отличие индоссамента от цессии 

5. Условия погашения векселя. Протест векселя 

6. Солидарная ответственность по векселю. Лица, несущие солидарную ответственность по векселю 

7. Чеки: условия выпуска и обращения в России 

8. Товарораспорядительные ценные бумаги: коносаменты, складские свидетельства 

9. Ценные бумаги, выпускаемые банками: депозитные и сберегательные сертификаты, банковская сберегательная книжка на предъявителя. Условия выпуска и обращения 

10. Закладные 

Семинар 3. Ценообразование и доходность ценных бумаг.
1. Структура участников рынка ценных бумаг. Эмитенты. Инвесторы. Профессиональные участники рынка ценных бумаг. Инфраструктура рынка ценных бумаг: регулятивная; информационная; торговая; расчетно-клиринговая, депозитарная и регистраторская 

2. Понятие профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Требования, предъявляемые к профессиональным участникам рынка ценных бумаг 

3. Виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, связанные с перераспределением свободного денежного капитала 

4. Виды профессиональной деятельности, связанные с обеспечением обращения ценных бумаг (инфраструктурные виды деятельности) 

5. Депозитарная деятельность. Понятие центрального депозитария, расчетного депозитария, клиентского (кастодиального) депозитария 

6. Понятие модели рынка ценных бумаг. Сравнительная характеристика банковской, небанковской, смешанной модели рынка ценных бумаг 

7. Коммерческие банки на рынке ценных бумаг: эмитенты, инвесторы, профессиональные участники рынка ценных бумаг 

8. Лицензирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Виды лицензий. Виды профессиональной деятельности, не подлежащие лицензированию (инвестиционное консультирование, андеррайтинг ценных бумаг) 

9. Понятие инвестиционного консультирования. Сферы деятельности инвестиционного консультанта. Виды услуг инвестиционного консультанта (оценочное консультирование, консультирование по текущим вопросам – текущее планирование, консультирование по стратегическим вопросам – стратегическое планирование) 

10. Аттестация персонала компаний – профессиональных участников рынка ценных бумаг 

1. Понятие и этапы эмиссии ценных бумаг 

2. Проспект эмиссии. Эмиссия ценных бумаг с регистрацией и без регистрации проспекта эмиссии. 

3. Размещение ценных бумаг по открытой (публичное размещение) и закрытой (частное размещение) подписке 

4. Понятие андеррайтинга ценных бумаг. Андеррайтер. Андеррайтинговый (эмиссионный) синдикат 

5. Виды андеррайтинга. Андеррайтинг на базе твердых обязательств и на базе лучших усилий 

6. Функции андеррайтера 

7. Структура андеррайтингового (эмиссионного) синдиката. Функции менеджера эмиссионного синдиката 

8. Андеррайтинговый и синдикационный договор. Основные вопросы, регулируемые этими договорами 

9. Факторы, влияющие на затраты эмитента, связанные с размещением ценных бумаг с привлечением андеррайтера 

10. Понятие недобросовестной эмиссии. Ответственность за недобросовестную эмиссию ценных бумаг 

Семинар 4. Методы принятия инвестиционных решений.
1. Понятие инвестора и инвестирования на рынке ценных бумаг 

2. Виды инвесторов: индивидуальные, корпоративные, институциональные инвесторы 

3. Цели инвестирования. Надежность, доходность, рост, ликвидность вложений. Агрессивный и консервативный инвестор 

4. Понятие сбалансированного инвестиционного портфеля. Понятие и этапы управления инвестиционным портфелем. Активное и пассивное управление 

5. Понятие фундаментального и технического анализа. Общие черты и особенности 

6. Понятие и формы проявления финансовых рисков, связанных с ценными бумагами 

7. Системный (рыночный) и несистемный (специфический) риск инвестиционного портфеля 

8. Макроэкономические риски (страновой, риск законодательных изменений, инфляционный, валютный, отраслевой, региональный). Примеры 

9. Риски эмитента (кредитный, процентный, риск ликвидности, риск мошенничества). Примеры 

10. Риски управления портфелем и технические риски. Примеры 

Семинар5. Оценка рыночной конъюнктуры рынка ценных бумаг.
1. Понятие и сущность инвестиционных фондов 

2. Виды инвестиционных фондов (акционерные, контрактные, закрытые, открытые) 

3. Основные преимущества коллективного инвестирования по сравнению с индивидуальным инвестированием 

4. Организационная структура инвестиционного фонда. Управляющая компания, депозитарий, регистратор, аудитор, оценщик, агенты фонда 

5. Паевые инвестиционные фонды 

6. Инвестиционный пай. Условия выпуска и обращения инвестиционных паев 

7. Понятие чистых активов инвестиционного фонда. Расчет стоимости пая (акции) инвестиционного фонда на основе стоимости чистых активов инвестиционного фонда.

1. Понятие биржевого и внебиржевого рынка. Организованный и неорганизованный рынок. Фондовая биржа. Внебиржевой организатор торговли на рынке ценных бумаг 

2. Признаки фондовой биржи 

3. Процедура допуска ценных бумаг к обращению на фондовой бирже. Листинг, делистинг. Требования, предъявляемые к ценным бумагам, обращающимся на фондовой бирже 

4. Члены фондовой биржи 

5. Специалисты. Маркет-мэйкеры 

6. Виды биржевых аукционов. Простой аукцион, двойной аукцион. Виды двойных аукционов. 

7. Некоммерческий характер деятельности фондовых бирж. Коммерциализация деятельности фондовых бирж как одна из современных тенденций развития бирж 

Семинар 6. Основы портфельного инвестирования.
1. Понятие регулятивной инфраструктуры рынка ценных бумаг 

2. Структура органов государственной власти в России, осуществляющих регулирование рынка ценных бумаг 

3. Саморегулируемые организации 

4. Государство на рынке ценных бумаг: эмитент, инвестор, профессиональный участник. Операции на открытом рынке 

5. Формы и методы регулирования рынка ценных бумаг 

6. Профессиональная этика на рынке ценных бумаг 

7. Обычаи и традиции как часть регулятивной инфраструктуры рынка ценных бумаг 

КОНТРОЛЬНОЕ  ТЕСТИРОВАНИЕ   ПО  ДИСЦИПЛИНЕ 

«Ценные бумаги».

  
Тесты предназначены для закрепления изученного и проверки знаний. В этих целях предлагаются как задания на выбор правильного ответа, так и тесты иных типов: определение хронологической последовательности, на группировку и соотношение. Часть заданий – несколько условно относимых к текстам – предлагает анализ фрагментов источников. 

Тесты обязательны для самостоятельной работы студентов очной формы обучения,  а также могут быть использованы и для самопроверки знаний всеми студентами. Вопросы тестов преподаватель может применять и на семинарском занятии. 
Тестовые задания используются в качестве одной из форм текущего контроля в ходе практических занятий с целью помочь лучше усвоить и закрепить полученные студентами теоретические знания в области банковского права. Тестовые задания используются в комплексе с иными способами контроля. Каждый тестовый вопрос содержит в себе четыре варианта ответа, один из которых является правильным.

1. Рынок ценных бумаг представляет собой: 

а) место, где продаются и покупаются ценные бумаги (фондовые инструменты); 

б) совокупность экономических отношений, возникающих в процессе выпуска (эмиссии), обращения на вторичном рынке и погашения ценных бумаг, позволяющих мобилизовать капитал для инвестиций в экономику; 

в) систему уполномоченных банков, осуществляющих операции с ценными бумагами; 

г) финансовый инструмент мобилизации денежных средств.

2. На первичном рынке ценных бумаг происходит:

а) размещение ценных бумаг, 

б) мобилизация финансовых ресурсов; 

в) перепродажа ценных бумаг;

г) перераспределение финансовых ресурсов.

3. На вторичном рынке ценных бумаг происходит:

а) размещение ценных бумаг;

б) мобилизация финансовых ресурсов;

в) перепродажа ценных бумаг;

г) перераспределение финансовых ресурсов.

4. Рынок ценных бумаг включает в себя следующие основные составляющие:

а) товарные ценные бумаги;

б) денежные ценные бумаги;

в) основные ценные бумаги;

г) производные ценные бумаги;

д) денежные средства.

5. Лицензирование профессиональных участников рынка ценных бумаг осуществляет ФКЦБ, которая выдает лицензии на право осуществления:

а) брокерской деятельности;

б) дилерской деятельности;

в) деятельности по управлению ценными бумагами;

г) деятельности по выпуску в обращение ценных бумаг,

д) депозитарной деятельности;

е) инвестиционной деятельности;

ж) деятельности по организации биржевой и внебиржевой торговли ценными бумагами;

з) клиринговой деятельности;

и) деятельности по ведению реестров владельцев именных ценных бумаг.

6. Акция является эмиссионной ценной бумагой:

а) да,

б) нет.

7. Отличительной особенностью опциона, характеризующей его обращение на рынке ценных бумаг, является право:

а) купить определенной число акций по фиксированной цене;

б) продать определенной число акций по фиксированной цене;

в) купить определенной число акций по номинальной цене;

г) купить определенной число акций по номинальной цене до их выпуска а обращение

Варианты ответов: 1) а, 6; 2) а, в 3) б, в; 4) б, г.

8. Отличительной особенностью варранта, характеризующей его обращение на рынке ценных бумаг, является право: 

а) купить определенной число акций по фиксированной цене;

6) продать определенной число акций по фиксированной цене;

в) купить определенной число акций по рыночной цене;

г) купить определенной число акций по рыночной цене до их выпуска а обращение.

9. Сертификатом ценной бумаги является:

а) документ, выпускаемый эмитентом и удостоверяющий совокупность прав на указанное в сертификате количество ценных бумаг;

б) ценная бумага как свидетельство о владении лица, указанного в ней, определенным количеством ценных бумаг,

в) справка как документ, свидетельствующий о владении указанного ней лица определенным количеством ценных бумаг,

г) расписка эмитента в получении денег за проданные ценные бумаги.

10. Опцион представляет собой

а) преимущественное право на приобретение дополнительных акций нового выпуска;

б) право купить или продать биржевой актив или фьючерсный контракт,

в) обязательство, которое дает продавец покупателю в отношении правя собственности на уже обращающиеся ценные бумаги;

г) договор на поставку оговоренного количества ценностей а течение определенного периода времени по цене, установленной на момент сделки.

11. Варрант представляет собой:

а) преимущественное право на приобретение дополнительных акций нового выпуска;

б) право купить или продать биржевой актив или фьючерсный контракт;

в) обязательство, которое дает продавец покупателю в отношении права собственности на уже обращающиеся ценные бумаги;

г) договор на поставку оговоренного количества ценностей в течение определенного периода времени по цене, установленной на момент сделки.

12. Фьючерс представляет собой:

а) преимущественное право на приобретение дополнительных акций нового выпуска;

б) право купить или продать биржевой актив или фьючерсный контракт,

в) обязательство, которое дает продавец покупателю В отношении права собственности на уже обращающиеся ценные бумаги;

г) договор на поставку оговоренного количества ценностей в течение определенного периода времени по цене, установленной на момент сделки.

13. Деятельностью по организации торговли на рынке ценных бумаг признается:

а) предоставление любых услуг профессиональным участникам рынка ценных бумаг,

б) предоставление услуг, непосредственно способствующих заключению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами;

в) только деятельность фондовой биржи;

г) сочетание деятельности фондовой биржи, депозитарной деятельности я клиринга.

14. На российском рынке ценных бумаг запрещается совмещать деятельность:

а) инвестиционного фонда с другими видами деятельности на рынке ценных бумаг;

б) по ведению реестра акционеров и других видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг;

в) фондовой биржи и других видов профессиональной деяггельности, кроме депозитарной и деятельности по определению взаимных обязательств (клиринга);

г) в качестве инвестиционной компании и финансового брокера, работающего на внебиржевом фондовом рынке.

15. Непрофессиональными на рынке ценных бумаг являются следующие виды деятельности:

а) брокерская;

б) инвестиционного консультанта;

в) дилерская;

г) инвестиционной компании;

д) по управлению ценными бумагами (трастовая).

16. На рынке ценных бумаг возможно совмещение следующих видов деятельности:

а) брокера и номинального держателя ценных бумаг;

б) депозитария и брокерская;

в) номинального держателя ценных бумаг и клиринговой деятельности;

г) депозитария и номинального держателя ценных бумаг.

17. В соответствии с законодательством РФ к брокерской деятельности относится совершение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами на основании договора: 

а) поручения;

б) займа;

в) хранения;

г) комиссии.

18. На рынке ценных бумаг к дилерской относятся следующие виды профессиональной деятельности;

а) совершение любых гражданско-правовых сделок с ценным бумагами, которые не противоречат законодательству;

б) совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен;

в) совершение сделок купли- продажи ценных бумаг от имени и за счёт клиента путем публичного объявления цен;

г) покупка ценных бумаг от своего имени и за свой счет с целью формирования долгосрочного инвестиционного портфеля.

19. Какова доля привилегированных акций в общем объеме уставного капитала акционерного общества:

а) не должна превышать 5%;

б) не должна превышать 25%;

в) не должна превышать 50%;

г) определяется уставом общества.

20. Какова максимальная сумма, на которую АО может выпускать облигации:

а) не превышает уставный капитал;

б) превышает уставный капитал в 10 раз;

в) равна величине обеспечения, предоставленного обществу третьими лицами;

г) ограничения отсутствуют.

21. В каких случаях из перечисляемых АО не вправе объявлять и выплачивать дивиденды:

а) акционерное общество получило убытки по итогам отчетного года;

б) акционерное общество имеет непогашенную задолженность перед кредиторами;

в) уставный капитал общества не полностью оплачен;

г) акционерное общество может стать неплатежеспособным после выплаты дивидендов;

д) ограничений не существует.

22. Зависит ли номинальная стоимость акций от уставного капитала и величины активов АО:

а) не зависит,

б) зависит от минимальной величины уставного капитала;

в) зависит от величины активов АО;

г) зависит от величины уставного капитала и активов АО.

23. Какими правами обладают владельцы привилегированных акций:

а) правом голоса в полном объеме;

б) правом получения фиксированного дивиденда;

в) преимущественным правом на получение части имущества при ликвидации АО;

г) правом получения дивидендов; д) правом голоса в особо оговоренных случаях.

24 Облигации обладают следующими основными свойствами:

а) их владелец становится кредитором АО;

б) их владелец становится совладельцем АО;

в) срок их действия ограничен;

г) срок их действия неограничен;

д) в некоторых случаях срок их действия неограничен;

е) их владелец обладает приоритетными правами по сравнению с акциями в получении дохода;

ж) их владелец не обладает приоритетными правами в получении дохода;

з) их владелец обладает приоритетными правами на имущество при ликвидации АО,

и) их владелец не обладает приоритетными правами на имущество при ликвидации АО.

25. Характерными признаками векселя являются:

а) безусловный характер денежного обязательства, т.е. обязательства уплатить не ограничено никакими условиями,

б) абстрактный характер обязательства, т.е. в тексте не допускается ссылка, на основании какой сделки он выдан,

в) строго формализованная процедура заполнения, т.е. форма векселя должна содержать все необходимые реквизиты,

г) строгая адресность, т.е. обязательное указание получателя.

26. Ремитент - это:

а) лицо, получившее в результате передаточной надписи векселя в свое пользование,

б) лицо, совершающее передаточную надпись;

в) лицо, выписавшее вексель;

г) лицо - получать по векселю.

27. Кто может быть эмитентом депозитных и сберегательных сертификатов:

а) акционерные общества;

б) Министерство финансов РФ;

в) унитарные предприятия;

г) коммерческие банки.

28. Эмиссия государственных ценных бумаг направлена на решение следующих задач:

а) покрытие дефицита госбюджета;

б) покрытие кассового дефицита, возникающего в связи с неравномерностью налоговых поступлений,

в) привлечение ресурсов для осуществления крупномасштабных проектов;

г) привлечение ресурсов для покрытия целевых расходов правительства;

д) привлечение средств для погашения задолженности по другим государственным ценным бумагам;

е) привлечение средств для погашения международных займов.

29. Проведение операций на рынке ценных бумаг Центральным банком РФ позволяет решить правительству следующие макроэкономические задачи:

а) регулировать денежную массу;

б) формировать соответствующий уровень доходности;

в) регулировать темпы инфляции;

г) поддерживать валютный курс;

д) обеспечивать финансовыми ресурсами различные секторы финансового рынка;

е) осуществлять финансирование топливно-энергетического комплекса.

30. Какой орган выполняет функцию генерального агента по обслуживанию выпусков облигаций федерального займа РФ:

а) ММВБ;

б) Центральный банк РФ;

в) Министерство финансов РФ;

г) ФКЦБ.

Тесты

Выполните задания «Верно – неверно»: +, -

	1. 
	2. 
	3. 
	4. 
	5. 
	6. 
	7. 
	8. 
	9. 
	10. 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


1. Акция – это бессрочная ценная бумага 

2. Акция – более дорогая ценная бумага, чем облигация 

3. Владелец облигации является кредитором для АО 

4. Выпуск облигаций может позволить себе только очень крупная и надежная компания 

5. Любой акционер имеет право на управление АО 

6. Акционер участвует в управлении фирмой посредством голосования на совете директоров 

7. Владелец акции является совладельцем фирмы 

8. Тот, кто покупает облигацию, становится должником фирмы 

9. Вопрос о выплате дивидендов решает президент компании 

10. Наибольший доход может принести обыкновенная акция 

3. Выберите единственный верный ответ:

	11. 
	12. 
	13. 
	14. 
	15. 
	16. 
	17. 
	18. 

	
	
	
	
	
	
	
	


11. Какие ценные бумаги могут принести наибольший доход:

1) обыкновенные акции

2) привилегированные акции

3) облигации


12. Как называется доход по акциям:

1) процент

2) дивиденд

3) купон


13. Акция является:

1) долевой ценной бумагой

2) долговой ценной бумагой 


14. 4.. Выпуск  в обращение ценных бумаг называется:

1) инвестирование

2) эмиссия

3) капитализация 


15. Дивиденды начисляются:

1) по отношению к номинальной стоимости акций

2) по отношению к курсовой стоимости акций


16. Несут ли ответственность по обязательствам АО владельцы облигаций?

1) да

2) нет


17. Указывается ли размер дивиденда в реквизитах обыкновенной акции?

1) да

2) нет


18. В случае банкротства АО первоочередное право на выплаты имеют владельцы:

1) обыкновенных акций

2) привилегированных акций

3) облигаций

Выполните задания на установление соответствия:

19. Какие преимущества и недостатки получает фирма  при эмиссии ценных бумаг:

	
	Преимущества  и недостатки
	
	Эмиссия  ценных бумаг

	1. 
	большие затраты на проведение собраний 


	А
	Эмиссия обыкновенных акций

	2. 
	снижается финансовая гибкость компании
	Б
	Эмиссия 

облигаций

	3. 
	теряется контроль в управлении  


	
	

	4. 
	надо делиться сверхприбылью с инвесторами
	
	

	5. 
	опасность банкротства АО в случае невыплаты доходов инвесторам


	
	

	6. 
	нет безусловных обязательств по доходам


	
	


Ответ:

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	
	
	
	
	
	


20. Какие права имеет владелец  данного вида ценных бумаг:

	
	Права 
	
	Ценная  бумага

	1. 
	право на получение фиксированного процента дивиденда
	А
	Акция обыкновенная

	2. 
	право на управление АО 
	Б
	Акция привилегированная

	3. 
	право на безусловное получение дохода в виде  процента независимо от результатов деятельности компании
	В
	облигация


Ответ:

	1
	2
	3

	
	
	


	Начало формы

Тест 1. Рынок ценных бумаг представляет собой:

1.1. место, где продаются и покупаются ценные бумаги;

1.2. совокупность экономических отношений, возникающих в процессе выпуска, обращения на вторичном рынке;

1.3. систему уполномоченных банков, осуществляющих операции с ценными бумагами;

1.4. финансовый механизм мобилизации денежных средств.

Тест 2. Основными задачами рынка ценных бумаг являются:

2.1. получение государством и финансово-экономическими структурами денежных средств, необходимых для долгосрочных инвестиций;

2.2. обеспечение перераспределения финансовых средств от одних предприятий или отраслей экономики к другим;

2.3. распределение капиталов между участниками рынка

Тест 3. Законодательством РФ в качестве ценных бумаг признаются:

3.1. акции;

3.2. облигации;

3.3. векселя;

3.4. банковские сертификаты;

3.5. банковская сберегательная книжка;

3.6. чек;

3.7. коносамент;

3.8. закладные;

3.9. страховые и медицинские полисы;

3.10. депозитарные расписки.

Тест 4. Вексель является эмиссионной ценной бумагой:

4.1. да;

4.2. нет;

Опцион является эмиссионной ценной бумагой:

4.3. да;

4.4. нет;

Чек является эмиссионной ценной бумагой

4.5. да;

4.6. нет;

Акция является эмиссионной ценной бумагой:

4.7. да;

4.8. нет;

Облигация является эмиссионной ценной бумагой:

4.9. да;

4.10. нет.

Тест 5. В каких случаях из перечисленных, акционерное общество не вправе объявлять и выплачивать дивиденды:

5.1. акционерное общество получило убытки по итогам отчетного года;

5.2. акционерное общество имеет непогашенную кредиторскую задолженность перед кредиторами;

5.3. уставный капитал общества не полностью оплачен;

5.4. акционерное общество может стать неплатежеспособным после выплаты дивидендов;

5.5. ограничений не существует.

Тест 6. Зависит ли номинальная стоимость от уставного капитала акционерного общества:

6.1. не зависит;

6.2. зависит от минимальной величины уставного капитала.

Тест 7. Акционерное общество приобретает собственные акции с целью:

7.1. уменьшения уставного капитала;

7.2. увеличения прибыли и дивидендов в расчете на одну акцию;

7.3. уменьшения количества голосов на собрании акционеров;

7.4. поддержание котировок собственных акций;

7.5. реорганизации акционерного общества, предусматривающего преобразование предприятий.

Тест 8. Облигации обладают следующими основными свойствами:

8.1. их владелец становится кредитором акционерного общества;

8.2. их владелец становится совладельцем акционерного общества;

8.3. срок их действия ограничен;

8.4. срок их действия не ограничен;

8.5. в некоторых случаях срок их действия неограничен;

8.6. владелец облигации обладает приоритетными правами по сравнению с акциями в получении дохода;

8.7. владелец облигации не обладает приоритетными правами в получении дохода;

8.8. владелец облигации обладает приоритетными правами на имущество акционерного общества при его ликвидации.

Тест 9. Статьями, которые обеспечивают защиту необеспеченных облигаций, являются:

9.1. обязательство эмитента поддерживать соотношение заемного и собственного капитала на определенном уровне;

9.2. обязательство эмитента не производить новые облигационные займы до погашения предыдущих;

9.3. обязательство производить регулярные отчисления в специальный фонд для погашения облигаций;

9.4. обязательства эмитента осуществлять регулярные отчисления в резервный фонд.

Тест 10. На цену облигации влияют следующие факторы:

10.1. уровень процентной ставки;

10.2. период обращения;

10.3. срок до погашения;

10.4. доходность вложений в альтернативный сектор.

Тест 11. Оценка инвестиционных качеств облигации производится по следующим направлениям:

11.1. определяется возможность акционерного общества осуществлять процентные выплаты;

11.2. определяется способность акционерного общества погасить имеющуюся задолженность;

11.3. оценивается финансовая независимость акционерного общества;

11.4. рассматриваются объемы торгов облигациями на фондовом рынке.

Тест 12. Характерными признаками векселя являются:

12.1. безусловный характер денежного обязательства, т. е. обязательство уплатить не ограничено никакими условиями;

12.2. абстрактный характер обязательства, т. е. в тексте не допускается ссылка, на основании какой сделки он выдан;

12.3. строго формализованная процедура заполнения, т. е. форма векселя должна содержать все необходимые реквизиты;

12.4. строгая адресность, т. е. обязательное указание получателя.

Тест 13. Кто может быть эмитентом депозитных и сберегательных сертификатов:

13.1. акционерное общество;

13.2. министерство финансов РФ;

13.2. государственные учреждения;

13.3. коммерческие банки.

Тест 14. Эмиссия государственных ценных бумаг направлена на решение следующих задач:

14.1. покрытие дефицита госбюджета;

14.2. покрытие кассового дефицита, который возникает в связи с неравномерностью налоговых поступлений;

14.3. привлечение ресурсов для осуществления крупномасштабных проектов;

14.4. привлечение ресурсов для покрытия целевых расходов правительства;

14.5. привлечение средств для погашения задолженности по другим ГЦБ;

14.6. привлечение средств для погашения международных займов.

Тест 15. Проведение операций на рынке ценных бумаг ЦБ РФ позволяет решить правительству следующие задачи:

15.1. регулировать денежную массу;

15.2. регулировать темпы инфляции;

15.3. формировать соответствующий уровень доходности;

15.4. осуществлять финансирование различных отраслей народного хозяйства;

15.5. поддерживать валютный курс.

Тест 16. Какие параметры каждого отдельного выпуска облигаций федерального займа устанавливаются эмитентом:

16.1. объем выпуска облигаций;

16.2. порядок расчета купонного дохода;

16.3. дата размещения;

16.4. дата погашения;

16.5. даты купонных выплат.

Тесты 17. Какой орган выполняет роль агента по обслуживанию выпусков ОФЗ:

17.1. Министерство финансов РФ;

17.2. ФКЦБ;

17.3. Центральный банк РФ;

17.4. ММВБ

Тест 18. Активное управление портфелем ценных бумаг по сравнению с пассивным управлением используется:

18.1. значительно реже;

18.2. примерно одинаково;

18.3. значительно чаще.

Тест 19. Институциональными инвесторами являются:

19.1. инвестиционные фонды;

19.2. негосударственные пенсионные фонды;

19.3. страховые организации;

19.4. Центральный банк;

19.5. дилеры на фондовом рынке.

Тест 20. При управлении портфелем ценных бумаг минимальный уровень накладных расходов обеспечивает тип управления:

20.1. активный;

20.1. пассивный

Тест 21. Непрофессиональными на рынке ценных бумаг являются следующие виды деятельности:

21.1. брокерская;

21.2. дилерская;

21.3. инвестиционного консультанта;

21.4. по управлению ценными бумагами;

21.5. клиринговая;

21.6. инвестиционной компании;

21.7. депозитарная;

21.8. по ведению реестровладельцев ценных бумаг;

21.9. по организации торговли на рынке ценных бумаг.

Тест 22. Возможно совмещение следующих видов деятельности:

22.1. брокера и номинального держателя акции;

22.2. депозитария и брокера;

22.3. номинального держателя ценных бумаг и клиринговой деятельности;

22.4. депозитария и номинального держателя ценных бумаг.

Тест 23. В соответствии с законодательством РФ к брокерской деятельности относятся совершение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами на основании договора:

23.1. поручения;

23.2. займа;

23.3. хранения;

23.4. комиссии.

Тест 24. Обязан ли дилер, согласно законодательству, купить у клиента ценные бумаги по публично объявленной цене:

24.1. обязан в любом случае;

24.2. имеет право, но не обязан;

24.3. обязан только в том случае, если в своем предложении дилер объявил и иные существенные условия договора купли-продажи;

24.4. ситуация, приведенная в данном тексте, некорректна.

Тест 25.

25.1. банк может выпускать именные документарные ценные бумаги;

25.2. банк может выпускать именные бездокументарные ценные бумаги.

25.3. банк может выпускать документарные и бездокументарные ценные бумаги на предъявителя.

Тест 26. Инвестиционный фонд является:

26.1. инвестором;

26.2. эмитентом;

26.3. профессиональным участником рынка ценных бумаг.

Тест 27. По российскому законодательству инвестиционные фонды могут эмитировать следующие виды ценных бумаг:

27.1. простые акции;

27.2. привилегированные акции;

27.3. облигации;

27.4. векселя;

27.5. инвестиционные паи.

Тест 28. Кто может быть учредителем фондовой биржи:

28.1. только юридические лица;

28.2. юридические и физические

Тест 29. Укажите основных участников биржевого рынка ценных бумаг:

29.1. акционеры биржи;

29.2. брокеры;

29.3. дилеры;

29.4. АО-эмитенты;

29.5. депозитарии;

29.6. доверительный управляющий;

29.7. другие лица и организации, кроме перечисленных.

Тест 30. Какие можно выделить основные цели функционирования вторичного рынка ценных бумаг:

30.1. получение спекулятивной прибыли;

30.2. перелив капитала;

30.3. мобилизация временно свободных денежных средств;

30.4. стабилизация денежного обращения.

Тест 31. Правила саморегулируемой организации должны содержать требования, предъявляемые к ее членам в отношении:

31.1. профессиональной квалификации персонала, не исключая технического;

31.2. документации, ведения учета и отчетности;

31.3. минимальной величины их собственных средств;

31.4. правил, ограничивающих манипулирование ценами.

Тест 32. На предъявителя в РФ могут эмитироваться

32.1. простые складские свидетельства

32.2. векселя

32.3. чеки

32.4. сберегательные сертификаты

32.5. муниципальные облигации

Тест 33. Ордерными ценными бумагами являются

33.1. депозитные сертификаты

33.2. простые векселя

33.3. облигации

33.4. чеки

Тест 34. Риск того, что эмитент долговых ценных бумаг не выплатит проценты по ним или сумму основного долга называется

34.1. процентный

34.2. кредитный

34.3. урегулирования расчетов

34.4. инфляционный

34.5. мошенничества

Тест 35.. В Гражданском кодексе РФ к ценным бумагам отнесены

35.1. депозитные сертификаты

35.2. банковская сберегательная книжка на предъявителя

35.3. векселя

35.4. фьючерсы

35.5. опционы

Тест 36. К эмиссионным ценным бумагам относятся

36.1. акции

36.2. варранты

36.3. коносаменты

36.4. опционы

36.5. сберегательные сертификаты

Тест 37. Произведение курсовой стоимости акций АО на количество обращающихся акций этого АО показывает

37.1. рыночную стоимость АО

37.2. собственный капитал АО

37.3. уставный капитал АО

Тест 38. В Гражданском кодексе РФ содержится деление ценных бумаг на

38.1. именные, предъявительские и ордерные

38.2. базовые и производные

38.3. государственные, муниципальные и частные

38.4. долгосрочные и краткосрочные

Тест 39. Ценная бумага, составленная на имя первого держателя с оговоркой "ПРИКАЗУ", является ценной бумагой

39.1. именной

39.2. на предъявителя

39.3. ордерной

Тест 40. Для характеристики меры риска при вложении в ценные бумаги используется показатель

40.1. корреляция

40.2. среднеквадратическое отклонение

40.3. дисперсия

40.4. дюрация

40.5. доходность до погашения

Тест 41. К ценным бумагам по российскому законодательству относятся

41.1. залоговое письмо

41.2. чек

41.3. коносамент

41.4. акция

41.5. облигация

Тест 42. К ценным бумагам по российскому законодательству относятся

42.1. вексель
42.2. страховой полис

42.3. долговая расписка

42.4. государственные ценные бумаги

42.5. депозитный сертификат

Тест 43. Финансовый рынок состоит из

43.1. валютного рынка

43.2. рынка кредитов

43.3. рынка драгоценных металлов

43.4. рынка ценных бумаг

Тест 44. В российском законодательстве привилегированные акции право голоса

44.1. имеют

44.2. не имеют

44.3. имеют в случаях, определенных законодательством

Тест 45. Участвующие акции - это

45.1. простые акции, участвующие в распределении чистой

прибыли

45.2. привилегированные акции, дающие право на

фиксированный дивиденд

45.3. привилегированные акции, дающие право участвовать в

голосовании на собрании акционеров

45.4. иной вариант ответа

Тест 46. Облигации право на участие в управлении эмитентом

46.1. дают

46.2. не дают

46.3. дают, если это записано в уставе

46.4. дают, если это предусмотрено условиями эмиссии

Тест 47. Эмитентом облигаций могут быть

47.1. государство

47.2. коммерческие банки

47.3. муниципалитеты

47.4. инвестиционные фонды

47.5. фондовые биржи

Тест 48. Размер дивиденда по простым акциям зависит от

48.1. решения собрания акционеров

48.2. чистой прибыли

48.3. решения Совета директоров

48.4. количества акций, находящихся в обращении

Тест 49. Номинальная стоимость акций АО, приобретенных акционерами, составляет

49.1. собственный капитал АО

49.2. уставной капитал АО

49.3. рыночную стоимость АО

Тест 50. Кумулятивные акции - это

50.1. простые акции, дающие право на кумулятивную систему

голосования на общем собрании акционеров

50.2. привилегированные акции, по которым невыплаченный

дивиденд накапливается

50.3. простые и привилегированные акции, обеспечивающие

выбор своего представителя в Правление АО

Тест 51. Начисление процентов по облигациям осуществляется

51.1. после начисления дивидендов по привилегированным

акциям

51.2. после начисления дивидендов по простым акциям

51.3. перед начислением дивидендов по привилегированным

акциям

51.4. перед начислением дивидендов по простым акциям

Тест 52. В РФ облигации могут выпускаться

52.1. только именными

52.2. только на предъявителя

52.3. именными и на предъявителя

Тест 53. Акционерное общество не вправе выплачивать дивиденд

53.1. до полной оплаты уставного капитала

53.2. если не выплачен дивиденд по привилегированным

акциям

53.3. если стоимость его чистых активов меньше уставного

капитала и резервного фонда

53.4. если общество станет неплатежеспособно при выплате

дивидендов

53.5. если у общества есть кредиторская задолженность

Тест 54. Процентный доход может выплачиваться по

54.1. государственным и муниципальным ценным бумагам

54.2. коносаментам

54.3. векселям

54.4. дисконтным облигациям

Тест 55. Эмитентами облигаций могут быть

55.1. субъекты Российской Федерации

55.2. федеральное правительство

55.3. коммерческие банки

55.4. паевые инвестиционные фонды

55.5. страховые компании

Тест 56. К государственным ценным бумагам в РФ относятся

56.1. облигации правительства РФ

56.2. облигации субъектов федерации

56.3. облигации местных органов самоуправления

56.4. облигации государственных унитарных предприятий
Тест 57. Держатель залогового свидетельства

57.1. имеет право залога на весь товар, указанный в залоговом

свидетельстве

57.2. имеет право залога на товар в размере выданного по

залоговому свидетельству кредита и процентов по нему

Тест 58. Ценной бумагой на предъявителя является

58.1. складское свидетельство

58.2. складская квитанция

58.3. залоговое свидетельство

58.4. двойное складское свидетельство

Тест 59. Физические лица могут инвестировать средства в

59.1. векселя

59.2. депозитные сертификаты

59.3. сберегательные сертификаты

Тест 60. Юридические лица могут инвестировать средства в

60.1. векселя

60.2. депозитные сертификаты

60.3. сберегательные сертификаты

Тест 61. К числу обязанных по векселю лиц относятся

61.1. все векселедержатели

61.2. векселедатель

61.3. акцептант

61.4. авалист

61.5. индоссанты

Тест 62. Брокер на рынке ценных бумаг продал по поручению клиента ценные бумаги на фондовой бирже. В этом случае он получил доход в виде

62.1. прибыли от повышения курсовой стоимости ценных бумаг

62.2. платы за андеррайтинг

62.3. комиссионных

Тест 63. К видам профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг относится деятельность

63.1. эмиссионная

63.2. по ведению и хранению реестра акционеров

63.3. расчетно-клиринговая по денежным средствам в связи с

операциями с ценными бумагами

63.4. расчетно-клиринговая по ценным бумагам

Тест 64. К видам профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг относится

64.1. брокерская

64.2. дилерская

64.3. по организации торговли ценными бумагами

64.4. депозитарная

64.5. страховая

Тест 65. По договору комиссии на операции с ценными бумагами брокер заключает юридические сделки от имени

65.1. своего

65.2. клиента

65.3. своего или клиента в зависимости от того, как это

оговорено договором

Тест 66. Физическое лицо на законном основании на рынке ценных бумаг может выполнять функции

66.1. брокера

66.2. дилера

66.3. управляющего

66.4. реестродержателя

66.5. инвестора

Тест 67. К видам профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг относится деятельность

67.1. по управлению ценными бумагами

67.2. по определению взаимных обязательств (клиринг)

67.3. по ведению реестра владельцев ценных бумаг

67.4. по организации торговли на рынке ценных бумаг

67.5. инвестиционная

Тест 68. Функции фондовой биржи

68.1. определение цен на финансовые инструменты

68.2. обеспечение условий для обращения ценных бумаг

68.3. поддержание профессионального уровня финансовых

посредников

68.4. купля-продажа ценных бумаг от имени фондовой биржи, в

которой контрагентами выступают финансовые брокеры

68.5. спекуляции с ценными бумагами

Тест 69. ММВБ отличается от РТС по

69.1. составу участников

69.2. организационно-правовому устройству

69.3. используемому механизму торговли

69.4. различным депозитариям

69.5. видам торгуемых инструментов

Тест 70. Арбитражная сделка - это

70.1. сделка, основанная на разнице цен на один и тот же товар

на различных рынках

70.2. сделка с немедленным исполнением

70.3. сделка с расчетами на протяжении месяца

70.4. иной вариант ответа

Тест 71. Хеджирование – это перенесение риска от хеджера на

71.1. другого участника рынка, вступающего в договорные

отношения с хеджером

71.2. организатора торгов - биржу

71.3. внебиржевой рынок

Тест 72. К производным финансовым инструментам относятся

72.1. опционы

72.2. фьючерсы

72.3. свопы

72.4. сертификаты акций

Тест 73. Эмитентом варрантов является

73.1. биржа

73.2. эмитент акций

73.3. андеррайтер

Тест 74. Фьючерсный контракт

74.1. обязателен для исполнения, как для продавца, так и для

покупателя

74.2. обязателен для исполнения только для продавца

74.3. обязателен для исполнения только для покупателя

74.4. не обязателен для исполнения, как для продавца, так и для

покупателя


МЕТОДИЧЕСКИЕ   УКАЗАНИЯ  ПО   НАПИСАНИЮ   КОНТРОЛЬНОЙ   РАБОТЫ
Контрольная работа — одна из активных форм самостоятельной учебной работы студента в процессе изучения конкретного учебного курса. Контрольные работы выполняются по рассматриваемым темам курса с це​лью их лучшего усвоения и приобретения прочных системных зна​ний.
Каждый студент выбирает теоретический вопрос из предложенного перечня по каждой теме курса самостоятельно. Подготовка и выполнение контрольной работы в ходе учебного процесса предполагает решение следующих задач:

· углубить полученные в ходе аудиторных занятий знания и закрепить их;

· реализовать интерес к той или иной теме, разделу курса, про​явить свои творческие способности;

· овладеть методикой научного исследования;

· научиться подбирать необходимую для раскрытия избранной темы литературу и другие источники, осмысливать материал, ана​лизировать его;

· овладеть навыками грамотно, последовательно, доказательно излагать проработанный материал.

Объем реферата  не должен превы​шать 10 страниц формата А4.  Текст должен быть напечатан на одной стороне стандартного листа с межстрочным интервалом 1,5, размер шрифта — 14. Первой страницей считается титульный лист, который не нумеруется, после​дней — последний лист приложения. Номер страницы предпочти​тельно ставить снизу по центру или справа. Левое, верхнее, нижние поля — 2,5 см, правое поле — 1,5 см.

Каждая структурная часть текста должна начинаться с новой страницы. Заголовки (параграфы) и подзаголовки выделяются бо​лее крупным шрифтом.

Контрольная работа должна включать:

· титульный лист 

· план   рубрики плана должны дублиро​ваться в тексте работы; каждый раздел плана должен найти отра​жение в тексте работы;

· введение, объемом 1-2 страницы, в котором обосновывается ак​туальность темы (источника) и мотивы их выбора, раскрывается про​блематика, цель и задачи работы, характеризуется ее структура.

· основную часть, которая состоит из заимствованных положе​ний, фактических данных, изложения собственных мыслей и взгля​дов;

·  решение задач;

· заключение, объемом до одной страницы, в котором кратко и четко формулируются выводы и обобщения; оно должно по смыслу быть связано с введением;

· список использованной литературы, который составляется в алфавитном порядке.

В ходе подготовки контрольной работы студент при необходимости обраща​ется за консультацией к преподавателю. Завершенная работа бро​шюруется и сдается преподавателю для проверки. Проверенную и оцененную работу преподаватель возвращает для ознакомления сту​денту.

Контрольная работа.

	ВАРИАНТ № 1

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Финансовые риски и способы их учета в процессе оценки 

2. Портфельные риски в теории Марковича.



	ВАРИАНТ № 2

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Экономическая сущность акций как долевых ценных бумаг. Разновидности и классификация акций. Основные инвестиционные характеристики различных видов акций 

2. Особенности оценки государственных долговых обязательств

1. .



	ВАРИАНТ № 3

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Технический анализ в оценке ценных бумаг. Понятие и виды тренда. Основная задача технического анализа. Сильные и слабые стороны технического анализа

2. Управление портфелем ценных бумаг в целях повышения его рыночной стоимости

.



	ВАРИАНТ № 4

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Особенности оценки различных видов акций: обыкновенных и привилегированных; акций компаний с постоянным темпом роста и акций компаний с изменяющимся темпом роста 

2. Особенности оценки векселей, депозитных и сберегательных сертификатов

.

	ВАРИАНТ № 5

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Разновидности и классификация долговых ценных бумаг. Основные количественные и качественные характеристики облигаций

2. Курс и доходность различных ценных бумаг. Основные факторы, влияющие на стоимость ценных бумаг

2. .



	ВАРИАНТ № 6

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Экономическая сущность и юридическое содержание ценных бумаг. Основные инвестиционные характеристики различных видов ценных бумаг, учитываемые в процессе оценки

2. Модель САРМ

3. .



	ВАРИАНТ № 7

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Методы анализа и оценки ценных бумаг с фиксированным доходом. 

2. Диагностика финансового состояния эмитента. Система показателей, позволяющая определить платежеспособность, кредитоспособность и финансовую устойчивость эмитента



	ВАРИАНТ № 8

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Основы фундаментального анализа: анализ эмитента и макроэкономический анализ 

2. Виды портфеля ценных бумаг. Понятие рыночной стоимости портфеля ценных бумаг, факторы, влияющие на ее величину

4. .



	ВАРИАНТ № 9

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Особенности оценки пакетов акций принадлежащих государству

2. Использование метода дисконтирования денежных потоков при оценке стоимости различных видов облигаций: купонных, бескупонных, с плавающим купоном, обеспеченных, возвратных, конвертируемых, обменных, отзывных и др.

. 



	ВАРИАНТ № 10

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Возможные источники доходов по облигациям и векселям. Основные принципы  осуществления безналичных расчетов

2. Основы оценки производных ценных бумаг



	ВАРИАНТ № 11

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Особенности создания кредитной организации

2. Понятие и виды кредитных организаций

5. .



	ВАРИАНТ № 12

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Виды банковских лицензий

2. Уставный капитал кредитной организации, особенности его формирования

6. .



	ВАРИАНТ № 13

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Понятие доходности финансовых операций. Ликвидность ценных бумаг

2. Основные инвестиционные характеристики долговых ценных бумаг

7. .



	ВАРИАНТ № 14

по дисциплине «Ценные бумаги»

1. Ценные бумаги как объект оценки. Классификация ценных бумаг в целях оценки

2. Особенности и методы оценки стоимости портфеля ценных бумаг
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