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1. ОРГАНИЗАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКИЙ  РАЗДЕЛ

Основными формами работы при очном и заочном обучении являются лекционные и практические занятия. На практических занятиях студенты осваивают методику расчёта финансовых показателей, их анализа и  принятие на основе выполненных расчётов управленческих решений. Практические занятия проводятся по группам, где решаются типовые  задачи и анализируются возможные варианты решений.

При очной форме обучения изучение курса завершается экзаменом. Содержание курса во многом раскрывается вои время аудиторных (лекционных и практических) занятий. Но дополнить и расширить учебный материал, усваиваемый во время аудиторных занятий, помогает самостоятельная работа студента. 

Прежде всего следует внимательно прослушать установочную лекцию, в которой преподаватели кафедры дают квалифицированные советы и рекомендации по самостоятельному изучению курса. Затем подобрать всю рекомендуемую литературу, ознакомиться с тематической программой курса и только после этого приступить к самостоятельному освоению материала.

В ходе самостоятельной работы для закрепления и систематизации полученной информации рекомендуется делать рабочие записи, вести конспект (в свободной форме), составлять план ответа на конкретный вопрос. Это позволить добиться более прочных и осмысленных знаний
1.1. Государственный образовательный стандарт для специальности 080109

 «Бухгалтерский учёт, анализ и аудит».
Сущность, цели и задачи финансового менеджмента; взаимосвязь финансового, производственного, инвестиционного о менеджмента; основные концепции финансового менеджмента; предпринимательский риск, управление денежными потоками; текущая стоимость капитала, структура источников финансирования; методы экономической диагностики эффективности управления финансами, управление собственным капиталом, политика привлечения заемных средств; структура и цена капитала; текущая стоимость капитала; методы оценки финансовых активов, доходности и риска; управление оборотным капиталом, модели формирования собственных оборотных средств; управление основным капиталом, методы управления денежным оборотом; дивидендная политика; финансовое планирование и прогнозирование; специфические аспекты и особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных форм собственности и организационно-правовых форм; финансовый менеджмент в транснациональных корпорациях и других акционерных компаниях.

1.2.  Цели и задачи дисциплины

Учебная дисциплина «Финансовый менеджмент является завершающей частью блока фундаментальных финансово – экономических дисциплин и требует от слушателей знания основ таких курсов как «Экономическая теория», «Экономика организации», «Бухгалтерский учет», «Менеджмент».

Поскольку дисциплина «Финансовый менеджмент» носит прикладной характер, овладение её основами означает умение обосновывать свои решения количественными расчетами. Именно поэтому методика преподавания данной дисциплины направлена на решение практических задач, разбор мин – ситуаций, что позволяет вовлечь студента в практическую работу финансового менеджера.
Цель дисциплины состоит в раскрытии содержания финансового менеджмента, принципов, целей и задач управления финансами предприятия в условиях рыночной экономики; сущности инвестиционных решений и решений в области финансовой деятельности предприятий.

Основными задачами являются:

· Изучение концептуальных основ финансового менеджмента;

· Ознакомление с техникой принятия инвестиционных решений и управленческих решений в отношении источников финансирования;

· Изучение методов практического управления активами, собственными и заёмным капиталом, инвестициями, денежными потоками и финансовыми рисками;

· Формирование понятийно – терминологического аппарата, характеризующего финансы и финансовый менеджмент.

1.3. Требования к уровню освоения содержания дисциплины 

Особую роль в освоении дисциплины играет самостоятельная работа, которая направлена на развитие аналитических качеств у слушателя и принятия управленческих решений.
В результате изучения дисциплины  студент должен:

Знать:
· Теоретические и организационные основы финансового менеджмента.
· Базовые концепции финансового менеджмента.
· Системы обеспечения и методический инструментарий финансового менеджмента.
· Финансовое планирование и финансовую стратегию предприятия.
· Учет временной стоимости денег  в управлении финансами.
· Учет факторов риска в управлении финансами.
Уметь:
· Формировать основные направления инвестиционной политики предприятия;
· Разрабатывать политику управления оборотными активами: производственными запасами, дебиторской задолженностью, денежными средствами;
· Управлять источниками финансирования предприятия;
· Обосновывать оптимальную структуру капитала;
· Разрабатывать дивидендную политику предприятия.
.
2. ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ И ВИДЫ УЧЕБНОЙ РАБОТЫ
	Вид учебной работы
	Форма обучения

заочная

	
	Всего часов

	Семестры
	5,6

	Общая трудоемкость дисциплины
	102

	Аудиторные занятия
	12

	Лекции
	8

	Практические  занятия 
	4

	Другие виды аудиторных занятий
	-

	Самостоятельная работа
	90

	Курсовая работа (проект)
	-

	Реферат (контрольная работа)
	Контрольная работа

	Вид итогового контроля (зачет, экзамен)
	Зачет


3. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

Содержание теоретического раздела дисциплины.
Тема 1. введение в финансовый менеджмент.

Финансовый менеджмент как наука: содержание, цель, объект, предмет. Прямые методы финансового менеджмента.

Внешняя правовая и налоговая среда. Содержание финансового менеджмента и его место в системе управления организацией. Компетенция финансового менеджера.

Тема 2. концепция финансового менеджмента.

Современные парадигмы финансового менеджмента. Концепции приоритета экономических интересов собственника, учета целей управления, агентских соглашений: условия возникновения и область приложения. Концепция структуры Модильяни – Миллера. Гипотеза эффективности рынка капитала. Концепция асимметричности информации, стоимости капитала и альтернативной стоимости. Теория портфеля Марковица. Модели оценки доходности финансовый активов.

Тема 3. информационное обеспечение финансового менеджмента.

Потребители финансовой информации. Источники и характеристика финансовой информации. Финансовая отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента. Виды финансовой отчетности. Формы финансовой отчетности. Порядок составления и сроки сдачи финансовой отчетности.
Тема 4 . финансовый анализ в управлении предприятием.

Финансовый анализ  деятельности организации: подходы и методы. Экспресс – диагностика финансовой отчетности. Финансовые показатели работы предприятия: показатели ликвидности и деловой активности, коэффициенты структуры капитала, показатели рентабельности. Финансовые показатели положения предприятия на фондовом рынке.
Тема 5. Управление оборотными активами.

Оборотные активы предприятия: сущность и состав. Операционный аспект управления активами. Оптимизация величины оборотных активов. Политика финансирования величины оборотных активов.  Управление остатками денежных средств и ликвидностью. Модели планирования сальдо денежных средств.

Тема 6. Управление дебиторской задолженностью.

Понятие дебиторской задолженности. Происхождение дебиторской задолженности. Период оборота дебиторской задолженности. Образование дебиторской задолженности и её финансирование. Продажи с отсрочкой платежа как причина возникновение задолженности. Оценка изменений в кредитной политике предприятия.  Сокращение риска неоплаты поставок в кредит.  Оценка кредитоспособности покупателей.  Особенности сбора дебиторской задолженности. 

Тема 7. управление запасами предприятия.

Запасы предприятия: понятие и состав. Модель оптимальной величины запаса. Оценка целесообразности закупки крупных партий товара при наличии скидок. Определение момента очередного заказа. Резервный запас сырья. Применение метода АВС и XYZ  в управлении запасами.

Тема 8.  Денежные потоки организации и методы их оценки.

Экономическая сущность денежных потоков организации. Классификация денежных потоков. Методы измерения денежных потоков. Анализ потока денежных средств: анализ потока наличности и прибыль, анализ отчета о движении денежных средств, анализ основных финансовых коэффициентов.  Планирование денежных потоков.

Тема 9. Инвестиции: общие положения.  Оценка эффективности реальных инвестиций. Анализ инвестиционного проекта.

Назначение и виды инвестиций. Фактор времени и оценка будущих денежных потоков при инвестировании. Дисконтирование и капитализация. Эффективная ставка процента. 
Значение реальных инвестиций для предприятия. Понятие «инвестиционный проект» и подходы к его оценке. Метод чистого дисконтированного дохода. Расчет притока и оттока денежных средств. Составление баланса «cash flow». Оценка инвестиционного проекта по критерию средней (бухгалтерской) нормы прибыли. Срок окупаемости.  Критерий внутренней нормы прибыли. Оценка проекта по индексу прибыльности.  Сопоставление результатов оценки проектов по разным критериям. Учет фактора инфляции при оценке инвестиционных проектов.

Тема 10. Оценка стоимости финансовых обязательств.  Управление финансовыми активами

Финансовые обязательства как источник инвестиций. Определение цены финансовых обязательств. Текущая стоимость бессрочного аннуитета (перпетьютета). Текущая стоимость срочного аннуитета. Текущая стоимость акций и облигаций.
Представление о портфеле ценных бумаг. Особенности финансовых активов, включаемых в инвестиционный портфель. Риск и доходность портфельных инвестиций.

Тема 11. Краткосрочное финансирование в развитии предприятия. Краткосрочное финансовое планирование.
Разновидности финансирования предприятия. Краткосрочное финансирование. Внутренне и внешнее краткосрочное финансирование. Краткосрочное банковское финансирование. Требования к обеспечению банковской задолженности. Основные формы краткосрочных банковских займов, краткосрочная банковская ссуда. Кредитная линия. Овердрафт.

Краткосрочный финансовый план предприятия. Назначение финансового плана. Бюджет наличности. Подходы к составлению краткосрочных планов.

Тема 12. долгосрочное финансирование. Долгосрочное финансовое планирование.

Источники долгосрочного финансирования. Внутреннее и внешнее долгосрочное финансирование.  Заемное финансирование.  Лизинг и форфейтинг как формы долгосрочного финансирования.

Тема13.  Структура и стоимость капитала. Дивидендная политика.

Структура капитала. Подходы к оптимизации структуры капитала, стоимость акционерного капитала. Стоимость заемного капитала.  Стоимость капитала от продажи привилегированных  акций. Средняя стоимость капитала. Оптимизация структуры финансирования предприятия.  Дивидендная политика предприятия. 
3.2. Примерное распределение учебного материала

для заочной формы обучения
	№
	 Наименование раздела темы
	Количество часов

	
	
	всего 
	ЛК
	ПР/СМ
	ЛБ
	СР

	1.
	Введение в финансовый менеджмент. Концепция финансового менеджмента
	17
	2
	
	
	15

	2. 
	Информационное обеспечение финансового менеджмента. Финансовый анализ в управлении предприятием 
	17
	2
	
	
	15

	3.
	Управление оборотными активами. Управление дебиторской задолженностью.
	17
	2
	
	
	15

	4.
	Управление запасами предприятия. Денежные потоки организации и методы их оценки.
	17
	2
	
	
	15

	5.
	Краткосрочное финансирование в развитии предприятия. Краткосрочное финансовое планирование.
	17
	
	2
	
	15

	6.
	Долгосрочное финансирование. Долгосрочное финансовое планирование.
	17
	
	2
	
	15


Раздел 1. Финансовый менеджмент как наука.

Темы раздела:

1.1. Введение в финансовый менеджмент

1.2. Концепция финансового менеджмента

Вопросы к обсуждению:

1. Что такое финансовый менеджмент? Дайте определение понятия «финансовый менеджмент» и перечислите его основные функции.

2. раскройте взаимосвязь финансового менеджмента с другими экономическими дисциплинами.

3. сформулируйте условия развития финансового менеджмента в России.

4. сформулируйте особенности управления финансами в организациях различных форм собственности. Назовите основную цель финансового  менеджмента в организации.

5.  Дайте сравнительную характеристику особенностей  работы бухгалтера и финансового менеджера и финансового аналитика. Целесообразно ли совмещение финансового директора и бухгалтера в одном лице? Ответ обоснуйте.

6. Охарактеризуйте концепции финансового менеджмента. Можно ли каким – либо образом с позиции финансового менеджера ранжировать эта концепции по степени важности? Если да, то предложите свой вариант и обоснуйте его.
7. Дайте краткую характеристику теории компромисса для оптимизации структуры капитала. Какие еще теории рассматриваются вопросы оптимизации структуры капитала?

Раздел 2. Основы принятия финансовых решений.

Темы раздела:

2.1 Информационное обеспечение финансового менеджмента.

2.1 Финансовый анализ в управлении предприятием.

Вопросы к обсуждению:

1. Сформулируйте содержание «система информационного обеспечения финансового менеджмента». Назовите основные внутренние источники получения финансовой информации.

2. Дайте характеристику основных пользователей информации, входящей в информационную систему финансового менеджмента. Какие основные требования предъявляются к информации, входящей в информационную систему финансового менеджмента.

3. Приведите примеры информационных взаимосвязей отчетных форм. Перечислите основные разделы годового бухгалтерского отчета. Какие из них представляют наибольший интерес для финансового менеджера и почему?

4. Что такое финансовая политика? Является ли она конфиденциальной? Какие положения учетной политики представляют наибольший интерес: а) для финансового менеджера? б) для стороннего аналитика?
5. Каие нормативные документы лежат в основе регулирования бухгалтерской и финансовой отчетности в России? Какие из них относятся к прямым, какие – к косвенным регуляторам? 

6. Какова роль финансового анализа в деятельности финансового менеджера? В чем особенности информационной базы анализа в России?

7. Бухгалтерский баланс является основой информационного обеспечения методик анализа финансового состояния организации. Между тем с позиции финансового аналитика для него характерны многие ограничения. Дайте их характеристику.

8. Перечислите общие функции управления. Какое место среди них занимает планирование? Можно и планировать, например на 50 лет вперед? Охарактеризуйте основные различия между стратегическим, производственным и финансовым планами.
9. Существуют ли различия в целях представления информации об организации в России и в странах с устоявшейся рыночной экономикой? Ели есть, то в чем они заключаются? Всегда ли можно одинаково интерпретировать одни  и те же показатели российских и западных организаций? Ответ аргументируйте.

10. Каковы проблемы современного финансового планирования? Как разрабатывается бюджет организации? Какие основные черты имеет финансовое планирование в рыночных условиях?

Раздел 3. Управление оборотным капиталом предприятия
Тема раздела:

3.1. Управление оборотными активами

3.2. Управление дебиторской задолженностью

3.3. Управление запасами предприятия

Вопросы к обсуждению:

1. Циклы оборота средств предприятия.

2. Управление текущими активами. Основные принципы управления оборотными активами предприятия.

3. Управление денежными активами предприятия. Оптимизация остатка денежных активов с целью обеспечения постоянной платежеспособности.

4. Управление потоком платежей. Управление ликвидностью. Критерии оптимальности остатка денежных активов.

5. Ускорение оборота и эффективное использование временно свободного остатка денежных средств.
6. Пояснить на примере основные параметры кредитной политики. Какие вопросы должен проанализировать финансовый менеджер при разработке и воплощении в жизнь кредитной политики?

7. Какие аспекты инвестиций в дебиторскую задолженность должен проанализировать финансовый менеджер?

8. Поясните, почему величина, динамика и структура дебиторской задолженности влияют на ликвидность предприятия. Какую роль дебиторская задолженность играет в структуре цикла обращения наличности?

9. Что такое цена (вмененная стоимость) отказа от скидки (дисконта) и как она определяется (пояснить основные формулы)? Почему эта цена снижается с увеличением срока оплаты за поставленный товар?
10.  Пояснить модель формирования кредитной политики, основанную на бухгалтерских таблицах. Как определяется срок окупаемости кредитной политики для акционеров компании?

11.  Учет запасов и его влияние на денежные потоки. Основное уравнение движения  запасов.

12.  Опишите различные принципы оценки, запасов, дайте характеристику их плюсов и минусов.

13.  влияние методов оценки на себестоимость реализованной продукции и на денежный поток.

14. Инвестиции в запасы: как определить их эффективную величину?
15.  Определение потребности в запасах. Какие проблемы создает чрезмерное или недостаточное инвестирование в запасы?

16.  Использование коэффициентов оборачиваемости запасов. Коэффициент оборачиваемости основанный на модели EOQ.Расширение классической торговой модели EOQ. Допущение о возможности дефицита. Скидки за большие партии, их влияние на формирование партии заказа.

Раздел 4. Инвестиционная деятельность и инвестиционная политика предприятия

Темы раздела:

4.1 Денежные потоки организации и методы их оценки

4.2 Инвестиции: общие положения. Оценка эффективности реальных инвестиций. Анализ инвестиционного проекта

4.3 Оценка стоимости финансовых обязательств. Управление финансовыми активами

Вопросы к обсуждению:

1. Каковы основные задачи краткосрочной финансовой политики предприятия?

2. Сформулируйте ключевые отличия понятий «прибыль» и «денежный поток». В чем важность анализа денежного потока? Приведите классификацию денежных потоков. Разъясните понятие «остаточный доход».
3. Поясните понятие «чистый оборотный капитал» и его роль в финансовом анализе.

4. Отчего предприятие может стать банкротом при наличии бухгалтерской прибыли? Опишите процессы, происходящие в данном случае.

5. Что такое «управление ликвидностью»? Каковы его цели? Разъясните связь понятий «управление ликвидностью» и «максимизация благосостояния акционеров», а также их различия. С какой целью необходимо составлять таблицу денежного потока? Объясните принципы и методы построения таблицы денежного потока. 

6. Из каких частей состоит таблица денежного потока? Охарактеризуйте каждую из них.

7. В чем заключается экономическая сущность инвестиций? Какие стадии проходят инвестиции в ходе своего движения? Назовите основные формы инвестиций и их классификацию.

8. Влияет ли технологическая и воспроизводственная структура капиталовложений на эффективность инвестиционной деятельности?

9. Какие стратегические цели может реализовать предприятие посредством финансовых инвестиций? Какие инструменты финансового инвестирования могут при этом использоваться?

10. Какие основные этапы включает в себя фундаментальный анализ? Какие существуют методики оценки инвестиционной привлекательности компании – эмитента, и какие факторы учитывает финансовый аналитик при выборе методики?

11.  В чем состоит суть портфельного инвестирования? Какие преимущества получает инвестор, формируя инвестиционный портфель, по сравнению с моноинвестированием?

Раздел 5. Финансирование предприятия. Разработка финансовых планов.

Тема раздела:

5.1 Краткосрочное финансовое планирование в развитии предприятия. Краткосрочное финансовое планирование.

5.2 Долгосрочное финансирование. Долгосрочное финансовое планирование.

5.3 Структура и стоимость капитала. Дивидендная политика.

Вопросы к обсуждению:

1. Какие трактовки термина «капитал»вы знаете? Есть ли разница между понятиями: «привлеченные средства», «заемные средства» и «заемный капитал»? По каким основным признакам классифицируют отдельные виды капитала, привлекаемого и используемого организацией?

2. Перечислите основные задачи управления капиталом организации. То такое стоимость капитала? Какую роль играет стоимость различных источников капитала при принятии решений долгосрочного характера?

3. Как рассчитывается стоимость капитала в отношении отдельных источников финансирования? Можно ли упорядочить источники по стоимости капитала? Если да, то сделайте это и приведите соответствующие аргументы.

4. Что вкладывается в понятие №собственный капитал при характеристике финансового состояния организации?

5. Какой капитал дороже – собственный или заемный – и почему?

6. Приведите пример платных и бесплатных источников финансирования. Сто такое средневзвешенная стоимость капитала? Можно ли управлять ее значением? Как относятся между собой понятия «средневзвешенной» и «предельной» стоимости капитала?
7. В чем причина законодательного ограничения снищу величины уставного капитала?

8. Раскройте содержание понятия «эффект финансового рычага». Расскажите о первом способе расчета эффекта финансового рычага. Охарактеризуйте составляющие элементы эффекта финансового рычага. Охарактеризуйте второй способ расчета эффекта финансового рычага.

9. Какие организации могут позволить себе относительно высокий уровень финансового левериджа? В чем заключается позитивные и негативные потенциалы финансового левериджа?

10. Какие основные цели ставит финансовый менеджер в отношении дивидендной политики? Как эти цели достигаются?

Раздел 6.  Специальные вопросы финансового менеджмента

Вопросы к обсуждению:

1. Дайте определение понятий «инфляция», «дефляция». Охарактеризуйте негативные и позитивные стороны инфляции. Как влияет инфляция на принятие решений финансового характера? Приведите примеры.

2. Каковы цель и основное содержание метода общей покупательной способности. Что понимается в методе общей покупательной способности под денежными потерями от влияния инфляции на монетарный и (денежные) статьи отчетности?

3. Каковы цель и основное содержание метода текущей стимости? Как при использовании метода текущей стоимости оцениваются активы в балансе? Не нарушают ли корректировки, выполняемые в соответствии с методом текущей стоимости, балансовое равновесие?
4. Метод ЛИФО – это метод оценки запасов или метод оценки себестоимости? Является ли абсолютно бесспорным утверждение о том что метод ЛИФО  в условиях инфляции более предпочтителен поскольку всегда дает значение себестоимости продукции, т.е. приводит к минимизации налога на прибыль?

5. По какой стоимости должны быть показаны в балансе дебиторская и кредиторская задолженность при расчетах в текущих ценах?

6. Что означает несостоятельность при расчетах в текущих ценах?

7. Назовите критерии неплатежеспособности организации – должника.

8. Перечислите показатели, позволяющие оценить структуру баланса неплатежеспособной организации.

9. Какие показатели принимаются во внимание при диагностике банкротства по методике У. Бивера и Э.Альтмана:

10. Какой орган вправе принимать решение о добровольной ликвидации организации банкрота:

11. Приведите очередность удовлетворения финансовых требований кредиторов при продаже имущества обанкротившейся организации.

12. Что относится к внешним (экзогенным) и внутренним  (эндогенным) факторам, усиливающим возможность возникновения кризиса?
13. назовите различные виды валютного риска при проведении корпорацией внешнеэкономической деятельности?

14. Естественное хеджирование иногда имеет место в организации, осуществляющей свою деятельность за рубежом. Что означает этот термин т насколько такое хеджирование важно?

15. Что означает форвардный дисконт и форвардная премия в отношении иностранной валюты? Приведите примеры. Какова цель форвардны валютных рынков?

16. Чем с точки зрения валютного хеджирования отличаются друг от друга форвардные контракты, фъючерсные контракты, опционные контракты  валютные свопы
17. Всегда ли должен соблюдаться паритет покупательной способности на международных рынках? Поясните свой ответ.
18. Что такое паритет процентных ставок? Как он действует?

19. Почему организация должна управлять своим валютным риском? Может ли организация «застраховать себя сама» с меньшими издержками?

20. Какие функции выполнят коносамент?

21. Кто является должником, а кто – кредитором в случае аккредитива?

22. Чем в общем смысле отличается финансирование международной торговли от финансирования внутренней?

3.4. Практический материал.

Задача № 1.

Кредит в размере 10 000 000 руб. выдан 2 марта до 11 декабря под 30% годовых, год високосный. Определить размер наращенной суммы для различных вариантов (обыкновенного и точного) расчета процентов.

Задача № 2.

Ссуда в размере 50 000 руб. выдана на полгода по простой ставке процентов 28% годовых. Определить наращенную сумму.

Задача № 3.

Какова должна быть сложная ставка ссудного процента, чтобы первоначальный капитал утроился за пять лет? Решить пример также для случая начисления процентов по полугодиям.

Задача № 4.

Найти современную величину потока платежей, определяемого следующим образом: первый год – поступления 500 у. е., второй год – поступления 200 у.е., третий год – выплата 400 у.е., далее в течении семи лет – доход по 500 у.е.

Ставка дисконтирования – 6 % годовых.

Задача № 5.

Определить структуру затрат предприятия малого бизнеса, если наибольшая из сумм расходов пришлась на январь 2000 г. и составила 18 тыс. руб., самая низкая – на март 15 тыс. руб.; максимальная сумма дохода, соответственно, была равна 25 тыс. руб., минимальная – 20 тыс. руб.

Задача № 6.

Фирма «Поиск» выпускает металлические каркасы. Переменные производственные издержки составляют 120 руб./шт., средние постоянные издержки – 8 руб./шт. (отнесены на себестоимость единицы продукции пропорционального трудозатратам).

В настоящее время фирма выпускает 10 000 каркасов. Поступает предложение о закупке 1000 каркасов. Цена предполагаемой сделки 140 руб. /шт. 

Рекомендуете ли вы фирме принять данное предложение?

Задача № 7.

Эластичность спроса от цен на продукцию предприятия «Бета» равна 1,75. Определим последствия снижения цены на 1 руб., если до этого снижения объем реализации составлял 10 000 шт. по цене 17,5 руб./ шт., а общие затраты были равны 100 тыс. руб. ( в том числе постоянные – 20 тыс. руб.) на весь объем производства.

5. ПОРЯДОК ПРОВЕДЕНИЯ  КОНТРОЛЯ КАЧЕСТВА ПОДГОТОВКИ СТУДЕНТОВ ПО ДИСЦИПЛИНЕ,  СОДЕРЖАНИЕ КОНТРОЛИРУЮЩИХ МАТЕРИАЛОВ
Форма контроля успеваемости и качества подготовки студентов подразделяются на текущий и итоговый. Текущий контроль предназначен для проверки хода и качества усвоения учебного материала, управления образовательным процессом и стимулирования самостоятельной работы студентов. Он проводится в ходе всех видов занятий в форме, избранной преподавателем. Итоговый контроль предназначен для определения достижения учебных целей по изучаемой дисциплине. Итоговая форма контроля знаний студентов – экзамен
5.1. Требования к экзамену

Экзамен по предмету «Финансовый менеджмент» проводится в экзаменационную сессию. Экзамен преследует цель оценить работу студента за семестр, уровень полученных ими теоретических знаний и умение применять их при решении конкретных практических задач, приобретение навыков самостоятельной работы, развитие творческого мышления.

Экзамен проводится в устной форме по билетам (перечень вопросов к экзамену см. ниже). Преподаватель имеет право выставить оценку за экзамен по результатам работы студента на семинарах и выполнения им в качестве самостоятельной работы специальных заданий, решение задач, сообщений. 

Знания студентов на экзамене оцениваются по четырех бальной системе в соответствии со следующими требованиями:

- оценка “отлично” ставится, когда студент глубоко и всесторонне знает предмет, рекомендованную обязательную и дополнительную литературу, грамотно и с самостоятельными суждениями излагает материал,  может проанализировать различные точки зрения по спорным вопросам, подтверждает излагаемые теоретические положения конкретными примерами, свободно применяет теоретические знания;

- оценка “хорошо” ставится, когда студент уверенно знает предмет, рекомендованную обязательную литературу, грамотно излагает основные вопросы, не отвечает на дополнительные вопросы, подтверждает излагаемые теоретические положения примерами;

- оценка “удовлетворительно” ставится, когда студент в основном знает предмет, рекомендованную обязательную литературу, умеет применять теоретические знания при анализе текста;

- оценка “неудовлетворительно” ставится, когда студент не усвоил содержание предмета, слабо знает обязательную литературу.

Примерный перечень вопросов

к экзамену по дисциплине «Финансовый менеджмент».
1. Предмет финансового менеджмента, его место в системе управления.
2. Понятие финансового менеджмента, его содержание и структура.

3. Стратегический и тактический менеджмент.

4. Принципы финансового менеджмента.

5. Два типа решений в финансовом менеджменте.

6. объекты финансового менеджмента.

7. Субъекты финансового менеджмента.

8. Организационная структура финансовой службы при различных типах и Фомах управления на предприятии.

9. Функции финансового менеджмента.

10. Структура финансового механизма предприятия, его подсистемы и элементы.

11. Система целей финансового менеджмента. Эволюция целей финансового менеджмента.
12. Базовые концепции и модели финансового менеджмента, определяющие цели и основные параметры финансовой деятельности предприятий.

13. Базовые концепции и модели финансового менеджмента , обеспечивающие реальную оценку отдельных финансовых инструментов инвестирования в процессе их выбора.

14. Базовые концепции и модели финансового менеджмента, связанные м информационным обеспечением участников финансового рынка и формированием рыночных цен.
15. Система информационного обеспечения финансового менеджмента, основные пользователи финансовой информации.

16. Показатели информационного обеспечения финансового менеджмента, формируемые из внешних источников.
17. Показатели  информационного обеспечения финансового менеджмента , формируемые из внутренних источников.
18. Основные финансовые показатели, рекомендуемые для аналитической работы и выработки управленческих решений.

19. Характеристика и порядок расчета показателей ликвидности.

20. Характеристика и порядок расчета показателей деловой активности

21. Характеристика и порядок расчета показателей структуры капитала.

22. Характеристика и порядок расчета показателей рыночной активности.

23. Характеристика и порядок расчета показателей рентабельности.

24. Виды финансового планирования и формы реализации их результатов. Финансовая стратегия как особая область перспективного финансового планирования.

25. Содержание финансовой стратегии. Классификация финансовых стратегий.

26. Основные этапы формирования финансовой стратегии  коммерческой организации.

27. Основные принципы построения и аналитические показатели матрицы финансовой стратегии.

28. Учет фактора времени в управлении финансами.

29. Понятие, виды и методы оценки денежных потоков, их характеристика.

30. Оценка будущей и настоящей стоимости денежных потоков на условиях простых и сложных процентов.

31. Аннуитет, его виды и методы оценки.

32. Учет риска в управлении финансами. Методы оценки финансовых рисков.
33. Политика управления финансовыми рисками. Способы снижения финансовых рисков.

34. Содержание и основные направления инвестиционной политики предприятия.

35. Понятие и классификация инвестиционных проектов. Управление инвестиционным проектом.

36. Простые методы оценки эффективности инвестиционных проектов, их достоинства и недостатки.

37. Сущность метода дисконтированного срока окупаемости инвестиций.

38. Сущность метода настоящей (приведенной) стоимости.

39. Сущность метода индекса рентабельности инвестиций.

40. Сущность метода внутренней ставки рентабельности.

41. Политика управления оборотными активами. Классификация оборотных активов.

42. Управление производственными запасами. Модели управления запасами.

43. Кредитная политика предприятия.

44. Управление денежными средствами. Расчет оптимального уровня денежных средств.

45. Политика комплексного оперативного управления оборотными активами и краткосрочными обязательствами.

46. Источники финансирования коммерческой организации и их классификация.

47. Политика управления собственным капиталом. Эффект операционного рычага и предпринимательский риск. Расчет силы воздействия операционного рычага.
48. Управление заемным капиталом. Эффект финансового рычага и финансовый риск. Расчет эффекта финансового рычага.

49. Понятие цены капитала. Расчет средневзвешенной цены капитала.

50. Понятие структуры капитала. Теория структуры капитала. Оптимальная структура капитала  предприятия.

5.2. Тесты
1. Процедура банкротства , применяемая к должнику в целях обеспечения сохранности имущества должника , проведения анализа финансового состояния должника, составление реестра требований кредиторов и проведения первого собрания  кредиторов- это:

А) судебная санация;

Б) наблюдение;

В) финансовое оздоровление;

Г) внешнее управлении;

Д) конкурсное производство;

Е) мировое соглашение.

2. Банкротство – это:

А) признание арбитражным судом неспособности должника в полном объеме удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и исполнить обязанность по уплате обязательных платежей;

Б) финансовая несостоятельность организации, признанная кредиторами;
В) неспособность удовлетворить требования кредиторов в установленные сроки.

3. Какие привлеченные средства являются для организации самыми дешевыми?

А) дебиторская задолженность;

Б) ссуда банка;

В) кредиторская заложенность;

Г) облигационный заем.

4. Дифференциал финансового левериджа характеризует:

А) сумму заемных средств используемых организацией, в расчете на единицу собственных средств;

Б) разницу между коэффициентом экономической рентабельности инвестиций и средним размером процента за кредит;

В) разницу между суммой собственных и заемных средств организации.

5. Ускорение оборачиваемости дебиторской задолженности приводит:
А) к уменьшению денежного потока;

Б) к увеличению денежного потока;

В) не влияет на денежный поток.

6. Какие статьи влияют на денежный поток и как?

А) увеличение дебиторской задолженности;

Б) начисление амортизации;

В) увеличение кредиторской задолженности;

Г) увеличение инвестиций;

Д) уменьшение предоплаты за сырье;

Е) увеличение запасов;

Ж) Дивидендные выплаты.

7. Расчет денежных потоков косвенным методом ведется от показателя:

А) чистой прибыли;

Б) выручки от реализации, товаров, продукции, работ, услуг;

В) себестоимости реализации товаров, продукции, работ, услуг.

8. В состав оборотных активов организации входят:

А) запасы материалов, топлива, готовой продукции на складе;

Б) оборотные производственные фонды и фонды обращения;

В) Незавершенное производство, готовая продукция на складе;
Г) производственные запасы, незавершенное производство, расходы будущих периодов, фонды обращения;

Д) оборудование цехов, готовая продукция на складе.

9. Под структурой оборотных активов понимают:

А) совокупность образующих их элементов;

Б) удельный вес каждой статьи в их общем объеме;

В) совокупность денежных средств.

10. Величина собственных оборотных средств определяется как:

А) разница между собственным капиталом и внеоборотными активами;

Б) разница между суммой собственного капитала и долгосрочных пассивов и внеоборотными активами.

11. Что относится к медленно реализуемым активам:

А) запасы;

Б) запасы + НДС + дебиторская задолженность + прочие оборотные активы;

В) внеоборотные активы.

12. С ростом величины чистого оборотного капитала рис потери ликвидности:

А) снижается;
Б) возрастает;

В) сначала возрастает, затем начинает снижаться;

Г) сначала снижается, затем начинает возрастать.

13. Резервы по сомнительным долгам создаются:

А) по всей совокупности долгов;
Б) группам долгов, возникших в один и тот же период

В) каждому долгу в отдельности.

14. Оборотный капитал – это:

А) часть капитала организации, авансированная в ее оборотные активы;

Б) предметы и некоторые орудия труда, которые в свою стоимость полностью переносят на стоимость готовой продукции в каждом производственном цикле;

В) оборотные активы организации, включающие в себя запасы, дебиторскую задолженность, краткосрочные финансовые вложения и денежные средства.

15. Доходность собственного капитала – это отношение:

А) чистой прибыли к средней величине собственного капитала;
Б) чистой прибыли к величине собственного капитала на конец периода;

В) выручки от реализации к собственному капиталу.

16. Скорость оборота дебиторской задолженности целесообразно сравнивать со скоростью оборота:

А) кредиторской задолженности;

Б) материальных оборотных средств;

В) всех активов.

17. Чем выше ликвидность, тем:
А) выше доходность;

Б) больше замороженных средств;

В) ниже риск банкротства.

18. Переход на международные стандарты отчетности приведет к увеличению:

А) доверия к организации;

Б)  доходности;

В) стоимости подготовки информации;

Г) стоимости организации в связи со снижением риска.

19. Финансовый план – это:

А) смета товарно – материальных ценностей;

Б) раздел бизнес – плана;

В) основное руководство в финансово – хозяйственной деятельности организации.

20. Финансовое планирование включает:

А) план прибылей и убытков;

Б) план движения денежных средств;

В) план активов и пассивов;

Г) все перечисленное.

21. Прогнозирование является основой;

А) оперативного планирования;

Б) текущего планирования;

В) перспективного планирования.

22. Кредитоспособность – это:

А) возможность организации погасить долговые обязательства;

Б) ликвидность активов;

В) способность организации привлекать и возвращать платный заемный капитал.
23. Чистые оборотные активы – это:

А) разность между оборотными активами и краткосрочными обязательствами;
Б) разность между внеоборотными и оборотными активами;

В) сумма денежных средств и дебиторской задолженности;

Г) сумма дебиторской и кредиторской  задолженности.
24. Из какого источника выплачиваются дивиденды по акциям?

А) валовой прибыли;

Б) выручки от реализации продукции;

В) чистой прибыли;

Г) добавочного капитала;

Д) нераспределенной прибыли.

25. Заключительной стадией анализа дисконтирования денежного потока является:

А) расчет прогнозируемых денежных потоков;

Б) определение приведенной стоимости денежного потока;

В) оценка степени риска денежных потоков.

Итоговый тест
1.Финансы фирм – это:

       а) совокупность общественных отношений, в процессе которых осуществляется формирование и использование финансовых ресурсов фирм;

      б) совокупность денежных отношений, организованных государством, в процессе которых осуществляется формирование и использование общегосударственных фондов денежных средств;

      в) относительно самостоятельная сфера системы финансов, охватывающая круг экономических отношений, связанных с формированием, распределением и использованием финансовых ресурсов фирм на основе управления их денежными потоками.

2. Какие из перечисленных пунктов относятся к собственным финансовым ресурсам фирмы:

а) страховое возмещение по наступившим рискам;

б) прибыль от основной деятельности;

в) реализация собственных акций на фондовом рынке;

г) денежные ресурсы, поступающие от финансово – промышленной группы.

3. В составе внутренних источников собственных ресурсов фирм входят следующие из них:

а) чистая (нераспределенная) прибыль и амортизационные отчисления;

б) чистая (нераспределенная) прибыль и амортизационные отчисления (фонд), средства бюджетов различных уровней на безвозвратной основе;

в) чистая (нераспределенная) прибыль и амортизационные отчисления (фонд), средства бюджетов различных уровней на безвозвратной основе, дополнительные взносы средств в уставный капитал фирмы.

4. В структуре управления финансами фирмы можно выделить следующие два подразделения ее финансовой службы:

а) планово – аналитическое и учетно – контрольное;

б) экономическое и бухгалтерское;

в) экономическое и финансовое.

5. Какие из указанных элементов входят в состав управляющей подсистемы финансового менеджмента:

а) источники финансовых ресурсов;

б) финансовые отношения;

в) финансовый рынок;

г) финансовые инструменты;

д)финансовые методы;

е) организационная структура управления финансами.

6. Назовите объекты управления финансами в финансовом менеджменте:

а) финансовые методы;

б) финансовые ресурсы;

в) финансовая информация;

г) финансовые инструменты;

д) денежный оборот.

7. Какими аспектами деятельности занимается финансовый управляющий крупной акционерной компании?

а) организация управленческого учета;

б) инвентаризация имущества;

в) управление финансовыми рисками;
г) разработка учетной политики фирмы.

8. В чем состоит приоритетная целевая установка управления финансами фирмы?

а) избежания банкротства;

б) лидерство в борьбе с конкурентами; 

в) рост объемов производства;  

г) максимизация рыночной стоимость компании, а следовательно, и богатства ее владельцев.

9. В рамках какой функции финансов фирм находит отражение задача по гармонизации интересов собственников и финансовых менеджеров?

а) в рамках обеспечивающей функции;

б) в рамках распределительной функции;
в) в рамках контрольной функции.

10. Что является материальной основой финансов фирм?

а) доходы фирм;

б) кругооборот капитала фирмы, принимающей форму денежного оборота в условиях товарно – денежных отношений;
в) собственные и заемные источники  финансирования их деятельности.

11. К производным финансовым инструментам относятся следующие из перечисленных:

а) кредиторская задолженность;

б) фьючерсные контракты;

в) депозитные и сберегательные сертификаты;

г) финансовые опционы;

д) форвардные документы.

12. В активе баланса сгруппированы:

а) имущество и права;

б) источники формирования имущества;

в) хозяйственные процессы. 

13. Показатель чистых активов фирмы используется в следующих целях:

а) для определения реальной величины собственного капитала;

б) для предоставления данных об их величине в налоговые органы;

в) для оценки суммы несовпадения между величиной чистых активов и суммы итога третьего раздела пассива баланса «Капитал и резервы»;

г) для определения степени соответствия величины чистых активов фирмы и размера  ее уставного капитала.

14. По целям использования капитал подразделяется на:

а) капитал в денежной, материальной и нематериальной формах

б) капитал в денежной, производительной и денежной формах;

в) производительный, ссудный, спекулятивный;

г) нет правильного ответа.

15. Акции, находящиеся на балансе фирмы, имеют следующие особенности:

а) должны быть реализованы в течение года;

б) дают право голоса;

в) учитываются при подсчете голосов;

г) по ним на начисляются дивиденды;

д) не дают права голоса;

е) не учитываются при подсчете голосов.

16. Экономический смысл использования показателя WACC состоит в том, что он является:

а) показателем прибыльности операционной деятельности фирмы;

б) показателем доходности инвестиционного проекта;

в) базовым показателем эффективности инвестирования;

г) показателем стоимости заемных средств фирмы.

17. Проценты, уплаченные фирмой по полученным банковским кредитам, в целях бухучета включаются в:

а) себестоимость продукции;

б) состав операционных расходов;    

в) состав внереализационных расходов;

г) состав чрезвычайных расходов.

18. В зависимости от изменения объемов производства (реализации) затраты подразделяются на:

а) прямые и косвенные;

б) основные и накладные;

в) постоянные и переменные;

г) нормируемые и ненормируемые.

19. Какой из перечисленных источников покрытия оборотных активов относится к собственным?

а) чистый оборотный капитал;

б) фонды потребления;

в) расчеты по дивидендам;

г) задолженность по оплате труда перед персоналом организации.

20. Расчетные документы действительны к предъявлению в обслуживающий банк в течение:

а) трех календарных, не считая день их выписки;

б) десяти календарных дней, не считая день их выписки;

в) десяти календарных дней, считая день их выписки;

г) нет правильного ответа.

21. Формы расчетов между поставщиками и плательщиками определяются:

а) законодательством;

б) договором между контрагентами;

в) законодательством и договором между контрагентами.

22. Переводной вексель выписывается :

а) трассантом;

б) трассатом;

в) ремитентом

г) нет правильного ответа

23. Плательщик принимает на себя обязательства оплатить переводной вексель в срок посредством:

а) аваля векселя;

б) акцепта векселя;

в) протеста векселя.

г) нет правильного ответа.

24.Укажите виды ценных бумаг, отнесенных российским законодательством к эмиссионным:

а) вексель;

б) облигация;

в) акция;

г) сберегательная книжка;

д) нет правильного ответа.

25. Укажите, из чего формируется уставный капитал АО:

а) из номиналов обыкновенных акций;

б) из номиналов привилегированных акций;

в) из номиналов выпущенных облигаций;

г) из номиналов векселей.

26. Акция – это:

а) долевая ценная бумага;

б) долговая ценная бумага;

в) гибридная ценная бумага;

г) производная ценная бумага.

27. Вид краткосрочного кредита, погашаемого по первому требованию:  

а) ипотечный кредит;

б) ролловерный кредит;

в) кредитная линия;

г) онкольный кредит.

28. Предметом лизинга могут быть:

а) товары в обороте;

б) ценные бумаги;

в) земельные участки;

г) имущество производственного назначения, используемое для предпринимательской деятельности.

29. К формам реальных инвестиций следует отнести:

а) приобретение целостных имущественных комплексов;

б) вложение капитала в прирост товарно – материальных ценностей;

в) вложение капитала в финансовые инструменты (активы);

г) приобретение государственных ценных бумаг;

д) новое строительство. 

30. Для оценки эффективности инвестиционного проекта значение внутренней нормы доходности (IRR) необходимо сопоставить с :

а) нормой дисконтирования;

б) величиной процентной ставки по банковскому кредиту;

в) величиной средневзвешенной стоимости капитала (WACC);

г) индексом доходности.

5.3. Темы контрольных работ по дисциплине 

(Номер темы контрольной работы выбирается делением номера зачетной книжки на общее количество вопросов. Остаток от деления является номером темы.)

1. Порядок  распределения и использования прибыли. Дивидендная политика.

2. Особенности организации финансов в финансово-промышленных группах.

3. Финансовые ресурсы и резервы, источники их формирования.

4. Текущий финансовый план, порядок его разработки . Система финансовых планов.

5. Издержки производства в соответствии с правилами ведения бухгалтерского учета и Налоговым кодексом.

6. Сущность и функции прибыли. Факторы влияющие на прибыль. 

7. Резервы увеличения балансовой и чистой прибыли.

8. Амортизационные отчисления, амортизационный фонд и его использование.

9. Расчет движения средств на счетах в банке и кассе ( платежный календарь).

10.  Финансовый взаимоотношения предприятий и корпораций .

11.  Планирование, нормирование и прогнозирование оборотных средств.

12.  Производственный и финансовые рычаги.

13.  Система показателей рентабельности на предприятии.

14.  Формирование затрат и финансового результата, методы учета и планирования.

15.  Финансовый рынок: сущность, состав ценных бумаг. 
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